Segreteria - ASM Rovigo Spa

Da: ASM Set- Legalmaif <asmset@legalmail.it>

Inviato: lunedi 8 aprile 2019 17:07

A: ascopiave@pec.ascocert.it; 'PEC - ASM ROVIGO SPA’

Oggetto: FASCICOLI DI BILANCIO

Allegati: ASM Set 31 dicembre 2018_IT.PDF; Asm Set_Risultati_al 31 dicembre 2018.pdf;

DOC020419-02042019223525. pdf; DOC080419-08042019142916.pdf

Buonasera,

con la presente si allegano i fascicoli di bilancio informandoVi fin d’ora che, 'assemblea & prevista per il giorno
23/04/2019 alle ore 11:00, seguira convocazione ufficiale.

Distinti saluti,

Dott. Massimo Nicoli
ASM SET S.r.1.

Servizi Energetici & Tecnologici
Via D. Alighieri, 4, 45100 Rovigo
Tel. +39 0425396762

Fax +39 0425396787

RSM ROVIGO sPA

AR.2019/1520 del 08/24/2919 ore 17,1
Mitt.: ASM SET SRL SERVIZI ENERGETICI TE

Ass.: ASM ROVIGO SPA — PRESIDENTE ASM §.
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Relazione della societd di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39

Al Soci della ASM Set Sil

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societa ASM Set S1l (la Societa),
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal conto economico, dal rendiconto
finanziavio per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del risultato economico e dei
flussi di cassa per V'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacitd della Societd di continuare
ad operare come un’entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata
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informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societd o per linterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

11 collegio sindacale ha la responsabilitd della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono Pacquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e lemissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformit? ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

° abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti
a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. 1l rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & pit elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

° abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;
° siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli

amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

° abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli

2dig




"

pwc

eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivith di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Ttalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

Gli amministratori della ASM Set Sl sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della ASM Set Srl al 31 dicembre 2018, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n°720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della ASM Set Sl al
31 dicembre 2018 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della ASM Set Sl al
31 dicembre 2018 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Treviso, 29 marzo 2019

PricewaterhouseCoopers SpA

Lo

Alessandro Mazzetti
(Revisore legale)
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ASM SET Sal. -

ASM SET S.r.l.

Sede in Via Dante Alighieri, 4 — 45100 Rovigo (RG)
Capitale sociale Euro 200.000 iv.
Codice fiscale e numero di iscrizione al Registro Imprese di Rovigo n. 01211050297 — Rea n. 136350

Relazione sulla gestione ai sensi dell’art. 2428 c.c. del bilancio al 31 dicembre 2018

Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

Signori sodi, la societd Asm Set S.r.l. presenta al 31 dicembre 2018 un risultato positivo pari ad
Euro 2.182.122,

La Societh opera nel settore defla vendita di gas naturale ed energia elettrica a clienti privati e
pubblici, oltre che a soggetti commerdiali ed industriali siti nellarea territoriale della provinda di
Rovigo, Padova, Mantova e Ferrara.

Andamento della gestione

Vendita gas naturale

Al 31 dicembre 2018 la societd gestiva 31.950 clienti con un decremento pari a 144 unita rispetto

all'esercizio precedente (32,094 al 31 dicembre 2017). .

I volumi di gas naturale venduti nel corso dell’esercizio 2018 sono risultati parl a 48,21 milioni
. rispetto al 50,60 milioni di metri cubi dell'esercizio 2017, con un decremento di 2,39 miliont (-

4,96%]).

Vendita encraia eletirica

Al 31 dicembre 2018 la societd gestiva un portafoglio clienti pari a 7.219 con un incremento di
1.106 unita rispetto all'esercizio precedente {6.113 al 31 dicembre 2017). Nel corso dell'esercizio
2018 sono stati venduti 24,17 Gwh, rispetto ai 20,67 Gwh venduti nell'esercizio 2017, con un
incremento di 3,51 Gwh (+14,5%). -

Principali dati economici !

31,12.2017] 31.12.2018 ;
Ricavi delle vendite 26.088.718| . 27.972.999 !
Altri Ricavi 471.7961 ~ 1.017.772 i
VALORE DELLA PRODUZIONE 26.560.514;- 28.990.771 i
{Costo matetie prime) (15.612.989){(17.902.069) :
(Costi di gestione) (7.358.379)| -(7.194.150)
VALORE AGGIUNTO 3.589.146] 3.894,553 i
(costo del personale) (667.374)| . (622.098) !
MOL {EBITDA) 2.921.772]  3.272.454
(Ammortamenti immobilizzazion) (6.902)] - (5:215) 5
{Accantonamenti e svalutazioni) (216,721)|  (223.010)
MARGINE OPERATIVO NETTO (EBIT) 2.699.149!  3.044.228
Proventi / {oner) finanziari netti 11.630|  14.201 [
RISULTATO LORDO 2.710.780} 3.058.430 ;
RISULTATO ANTE IMPOSTE 2.710.780| 3.053.430
Imposte (773.080)|  (876.308)| %
RISULTATO NETTO 1.936.800| 2,182.122 ;

La tabella riportata rappresenta il conto economico riclassificato della societd confrontato con quello

deli'esercizio precedente; i valori riportati sono in Euro.

Al termine dell'esercizio 2018 [l valore della produzione ammonta ad Euro 28.990;771, in aumento
di Euro 2.430.257 rispetto all'esercizio precedente in ragione dei maggiori risultati conseguiti dalle
vendite (+ Euro 1.884.281), ed in particolare le vendite di gas naturale ed energia elettrica. La
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Principali dati Patrimoniali

vace Altrl Ricavi accoglie Euro 547.882 correlati alla diminuzione del fondo rischi, iscritto in esercizi
precedenti, per i pannelli fotovoltaici instaltati. ‘

Il valore aggiunto ammonta ad Euro 3.894.553 in aumento di Euro 305.407 rispetto all'esercizio
2017, La variazione & principalmente spiegata dalla crescita del costo delle materie prime di Euro
2.289.080, il quale ha pill che compensato | magglori ricavi iscritti.

L'EBITDA registra un incremento pari ad Euro 350.682 rispetto all'esercizio precedente attestandosi
ad Euro 3.272.454, in linea con l'andamento evidenziato dal valore aggiunto.

|/EBIT armmonta ad Euro 3.044.229, in aumento di Euro 345.080 rispetto all'esercizio precedente.
Oltre alla variazione dellEBITDA, Yaumento del risultato operativo beneficia dei minori
accantonamenti per rischi su crediti rilevati al termine dell’esercizio,

Al termine dellesercizio la societd consegue un risultato netto positivo pari ad Euro 2.182.122 con
un incremento pari ad Euro 245,322 rispetto all'esercizlo precedente.

Lindice di redditivith del patrimenio netto (R.O.E.) passa dal 88,0% dell'esercizio 2017 al 89,02%
dell’'esercizio in carso.

Lindice di redditivita delle vendite (R.0.5.) passa dal 10,2% dell'esercizio 2017 al 10,5%
dell'esercizio 2018.

31.12.2017| 31.12.2018
IMMOBILIZZAZIONI NETTE 18.468] - = 14.482
Crediti operativi 9,284,810 10.137.575
Crediti tributari . 351,613 370,260
Attivita corrent] di hatura operativa 9.636.423| 10.507.835
Debiti operativi (6.430.047)3({7.920.819);
Dehiti tributari {1.028.222)] (569.008)
Passivitd correnti di natura operativa (7.459.268)|(8.489.827)
Fando per Rischi ed oneri (28.356) )
Fondo TFR (255.176)] (282.428)
Altri fondi (647.882)| (100.000)
Fondti rischi ed oneri {931.414)| (382.428B)
CAPITALE DI ESERCIZIO NETTO 1.245.7411 1.635.580
CAPITALE INVESTITO NETTO 1.264.208] 1.650.062
Capitale Sociale e Riserve ‘ {269.193)[ (269.197)
Utile / {perdita) di esercizio {(1.936.800)((2.182.122)
PATRIMONIO NETTO : (2.205.993);(2.451.315)
Disponibilitd liquide immediate 664.392 801.253
Craditl verso societa del gruppo di natura finanziaria 279,075 -
Passivita finanziarie (1.682)} . )
Posizione finanziaria netta 941.784 801.253
FONTI DI FINANZIAMENTQ {1.264.209)](1.650,062)

La tabella sopra riportata rappresenta lo stato patrimoniale riclassificato defla societa confrontato
con quelle dell'esercizio precedente. I valori riportati sono in Euro.

Il capitale investito netto al termine dell’esercizio risulta pari ad Euro 1,650.062 con una variazione
di Euro 385.853 rispetto allesercizio precedente principalmente per effetfo dell'aumento delle
attivitd correnti di natura operativa per Euro 871.412.

Le fonti di finanziamento al termine dell’esercizio risultano parl ad Euro 1.650.062 ed evidenziano
un incremento def Patrimonio Netto pari ad Euro 245.322 ed una vatiazione negativa della posizione
finanziaria netta per Euro 140.531.

Al termine dell'esercizio 2018 |e attivith correnti di natura operativa ammontano ad Euro 10.507.835
in aumento df Euro 871,412 in ragione di maggiori crediti operativi (+ Euro 852.765).

Le passivitd correnti di natura operativa ammontano ad Euro 8.489.827 in aumento di Euro
1.030.559, spiegabile cono laumento dei Debiti operativi (+ Euro 1.490.772) parzialmente
compensato dalla diminuzione dei debitl tributari (- Euro 460.213).

1i fondo rischi e onerl ammonta ad Euro 382.428 in diminuzione rispetto all'esercizio precedente di
Euro 548,986,
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Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

Riforma in materia di Setement gas con delibera 72/2018/R/GAS del 8 febbrajo 2018

Con la Delibera 72/2018/R/GAS del 8 febbraio 2018, FAutoritd di regolazione per energia reti e
ambiente ha approvato la riforma della disciplina in materia di settlement gas, la cui efficacia
decorrera a partire dal 1° gennalo 2020. Con questo provvedimento I'Autorita ha introdotto una
semplificazione delle procedure per la determinazione delle partite attribuibili all'utente del
bilanciamento, il quale sara tenuto ad approvvigionare al Remi | quantitativi determinati in base alle
misure effettive per | punti di riconsegna della rete di distribuzione con frequenza di rilevazione
mensile o con dettaglio giornaliero del consumi attesi, e in base all'applicazione del profilo di
prelievo atteso con correzione climatica per i punti di prelievo con frequenza di rilevazione infariore
alla mensile. Ha assegnato inoltre al responsabile del bilanciamento if compito di approvvigionare fa
differenza tra | quantitativi prelevati ai Remi e la somma del consumi attesi riferibill agli utenti del
bilanciamento per i Remi serviti e ha posto in capo al SII (Sistema Informativo Integrato) la
responsabilith di mettere a disposizione def responsabile del bifanciamento i dati di prelievo dei PDR
(Punti di riconsegna per i clienti finali). Nel mese di giugno sono stati pubblicati da Snam Rete Gas |
dati relativi alle sessioni di aggiustamento per gli esercizi 2013-2016.

In data 6 lugtio Snam Rete gas 5.p.A. ha comunicato la riapertura dei termini di bilanciamento per
recepire le eventuali segnalazioni da parte degli utenti del bilanciamento sino alla data del 24 luglio
2018, Le eventuall segnalazioni effettuate non hanno determinato variazioni rispetto al dati
volumetrici oggetto di elaborazione che risuitano confermati. In data 6 novembre 2018 io shipper
principale delta Societa ha provveduto all'emissione dei titoli correlati ai conguagli volumetrici degli
esercizl 2013-2016 dovuti all'aggiornamento dei dati utilizzati per la prima allocazione con chiusura
della cabina.

In data 7 novembre 2018 sono stati resi disponibili da Snam Rete Gas | dati relativi alle sessioni di
aggiustamento per l'esercizio 2017 in via non definitiva, I dati ricevuti relativamente a conguagli
volumetrlcl dovuti all'aggiornamento dei dati utilizzati per la prima aflocazione con chiusura della
cabina, nonché gll impatti economici derivanti dai provwvedimenti deliberativi del’ARERA
670/2017/R/gas & 782/2017/R/gas che introducevanoe la neutralizzazione per gli utenti della rete di
distribuzione del delta in-output sono stati oygetto di stma da parte degli amministratori della
societd e contahilizzate nel corso del quarto trimestre delf'esercizio.

Con Assemblea del 17 aprile 2018 i Soci hanno deliberato di destinare Vutile conseguito al 31
dicembre 2017, pari ad Euro 1.936.800,11 a dividendo.

Fatti di rilieve verificatisi dopo la chiusura dell'esercizio

[#8]

In data 29 gennaio 2019 I'Autoritd di Regolazione per Energia Reti e Ambiente ha pubblicato la
delibera 32/2019/R/GAS in ottemperanza alla sentenza del Consiglio di Stato 4825/2016 di
annuflamento della deliberazione ARG/GAS 89/10.

Nelia deliberazione 89/10 FAutoritd era intervenuta rideterminando il valore della componente
materia prima della tariffa di vendita del gas naturale introducendo 0l coefficiente di
demoltiplicazione K che riduceva i costi di approvvigionamento riconosciuti. In data 2 novembre
2017, con la delibera 737/2017/R/gas, pubblicata a valle della sentenza del Consiglio di Stato
4825/2016, PAutoritd & intervenuta per determinare ora per allora if valore della materia prima gas
per il periodo ottobre 2010 — settembre 2012 aggiornando il valore K e portandolo ad un importo
tmaggiore rispetto a quell allvopo definiti. La variazione aumenta conseguentemente la
componente materia prima riconosciuta nella tariffa di vendita applicata ai quantitativi di gas
naturale consumati dai clienti finali assoggettati al regime di maggior tutela per il biennio
interessato.

1i 29 gennaic 2019, a mezzo della defibera 32/2019/R/GAS, I'Autorita ha definito le modalita con le
quali la socletd ha facolth di partecipare al meccanismo di riconoscimento degli importi derivanti
dalla rideterminazione del coefficiente pocanzi descritto. In particolare, la societd potra presentare
ur'lstanza alla Cassa per i Servizi Energetici Ambientali (CSEA) entvo il mese di maggio 2019,
corredata dalla decumentazione necessaria e idonea al riconoscimento e Fottenimento degli importi
dovati. Le istanze presentate, e la documentazione a corredo presentata, saranno analizzate e
verificate ai finl del‘ammissibilita entro if 31 luglio 2019 e, contestualmente, fa CSEA comunichera
all’Autority ed alla societd venditrice Fammontare di riconoscimenta. La cassa costitulrd un conto
che sara alimentato a decorrere dal 1° aprile 2019 a mezzo di un‘apposita componente tariffaria di
distribuzlone che sard applicata a tuktl i clienti con consumi annui Inferior ai 200.000 standard
metrl cubi. Gli importi riconosciuti saranno liquidati in tre sessioni, la prima delie quali ad aprile
2020, 1a seconda a dicembre 2020 e la terza a dicembre 2021. La societd, ritenendo di avere i
requisiti di ammissibilitd, presenterd nei tempi previsti dalla regolamentazione vigente le rispettive
istanze e la documentazione a corredo.
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Partecipazioni detenute in altre societ

Al 31 dicembre 2018 la societd non detiene partecipazioni in altre societa.

Informazioni obbligatorie sul personale

L.a Societd non ha avuto morti sul lavoro del personale iscritto a libro matricola.

ta Societd non ha avuto infortuni gravi sul lavoro che hanno comportato lesioni gravi o gravissime
del personale iscritto a libro matricola.

La Society non ha avuto addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex dipendenti e
cause di mobbing. '

Informazioni obbligatorie sull'ambiente

La Societd non ha causato danni all'ambiente.
Alla Societa non sono state inflitte sanzioni o pene per reati o danni ambientali.

Stagionalita dell’attivita s

Tl consumo di gas varia in mado considerevole su base stagionale, con una maggiore richiesta nel
periodo invernale (novembre ~ dicembre / gennaio - maizo} in refazione ai livello delle temperature
medie invernali e alla conseguente hecessita di riscaldamento delle unitd abitative. La stagionalita
influenza i criteri di determinazione dei prezzi defle forniture di gas e conseguentemente | ricavi
della societa. Al contrario, i costi fissi sono sostenuti in modo omogeneo nel corso dellintero
esercizio. La stagionalith dell’attivith svolta influenza anche l'andamento della posizione finanziaria
netta della societd, in quanto il ciclo dei ricavi non & allineato a quello dei costi in ragione de| fatto
che | consumi effettivi degli utenti civili sono oggetto di fatturazione a conguaglio successivamente
al pagamento del costo per 'approvvigionamento del gas.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda 1'attivita di vendita del gas, in ipotesi di condizioni dimatiche normali, | margini
commerciall potrebbero risultare in diminuzione rispetto a quelli dell’esercizio 2018 nonostante il
venir meno degli effetti economici non ricorrenti, complessivamente negativi, dovuti all'applicazione
delfa regolazione sul settlement del gas per gli anni 2013-2017 rilevati nell’esercizio 2018 in ragione
della pressione competitiva sul mercato retail e del possibile Incremento del costo di
approvvigionamento del gas per il prossimo anno termico (con decorrenza dal 1° ottobre 2019). La
Socletd & altresi esposta agli effetti economici positivi o negativi derivanti dagli effetti correlati alla
regolamentazione sul setilement del gas per 'esercizio 2018.

Per quanto concerne l'attivitd di vendita dell'energia elettrica, V'esercizio 2019 potrebbe riportare dei
risultati in linea con il 2018,

I risultati potranna naturalmente essere condizionati, oltre che da eventuall nuovi provvedimenti
tariffari da parte defl’Autoritd di Regolazione per Energia Reti e Ambiente - che non sono ad oggi

preventivabili — anche dal'evoluzione dello scenario competitivo pitl generale e dalla strategla di -

approvvigionamento.

Si ritiene di precisare che | risultat effettivi del 2019 potranno differire rispetta a quelli sopra
indicativamente prospettati in relazione a diversi fattori tra cull Yevoluzione della domanda,
dellofferta e del prezzi del gas e dell'energia elettrica, le performance operative effettive, le
condizioni macroeconomiche generali, limpatto delle regolamentazioni in campo energetico e in
materia ambientale, il stccesso nelfo sviluppo e nell‘applicazione di nuove tecnologie, cambiamenti
nelle aspettative degli stakeholder e altri cambiamentl nelle condizioni di business.

Azioni proprie efo azioni/quote di societa controllanti

La Societh non possiede direttamente o indirettamente quote efo azioni di societa controllanti. La
Societd inoltre non ha acquistato o alienato nel corso delesercizio, direttamente o indirettamente,
quote efo azioni di societa controflant.

Attivita di Ricerca e Sviluppo

A sensi deliarticolo 2428 comma 2 numero 1 si d& atto che fa Societd nor ha svolto attivita di
ricerca e sviluppo.
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Gestione del rischio finanziario: obiettivi e criteri

la societh ha una posizione finanziaria positiva costituita da depositi a breve, che derivano
direttamente dall‘attivith operativa, dalla cassa e dal credito finanziario derivante dal rapporto di
cash pooling con la controflante Ascopiave S.p.A..

La societd non ha effettuato operazioni in derivati, né opzioni su cambi e su materie prime.

1 rischi principali generati dagii strumenti finanziari della Societa sono it rischio di liquidita ed il
rischio di credito, Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concorda le politiche per gestire detl
rischi, come riassunte di seguito.

Rischio di credito :

La Societd monitora costantemente tale tipologia di rischio attraverso un‘adeguata procedura di
gestione del credito, agevolato in tal senso anche dalla parcellizzazione di una componente
significativa del crediti verso dlienti. La politica della Societd & quella di svalutare integralmente i
crediti che presentano un‘anzianitd di scaduto superiore all'esercizio e di applicare percentuali di
svalutazione determinate da serie storiche sulla rimanente parte del credito.

Rischio di prezzo [ tariffario

la societd & soggetta al rischio di oscillazione del costo della materia prima dovuto al
disallineamento tra | panieri di indicizzazione delle tariffe di vendita del gas naturale e i panieri di
indicizzazione del coste di acquisto, che possono essere tra di loro differenti. Al fine di ridurre
l'esposizione al rischio sopra descritto, la societd ha sottoscritto contratti di approvvigionamento
che prevedono un matching tra le clausole di indicizzazione del costo nel portafoglio di acquisto
della materia prima e le dausole di indicizzazione del prezzo nel portafoglio di vendita, costituito
principalmente da contratti che prevedone Faggiornamento del prezzo in finea con le formule di
indicizzazione indicate dall‘Autorith per I'Energia Elettrica ed 1 Gas per il calcolo della componente
materia prima nelle tariffe di vendita ai clienti domestici. If rischio rimane pertanto legato
alleventuale missmatching in termini volumetrici, tra le quantitd consuntivate sottese alle varie
formule di indicizzazione e le relative guantith stimate a budget sulla base delle quali @ stato
strutturato it portafoglio in acquisto.

Rischio di liquidita

La Societh persegue costantemente il mantenimento dell'equilibrio e della flessibilita tra fonti di
finanziamento ed impieghi.

I due principali fattort che Influenzano la liquiditd delia Societa sono le risorse generate o assorbite
dalle attivitd operative o di investimento.

1 fabbisogni di liquiditd sono monitorati dalla funzione tesoreria di Ascoplave S.p.A. nell'ambito del
contratte di servizio in essere nell'ottica di garantire un efficace reperimento delle risorse finanziarie
od un adeguato investimento delle eventuali disponibilita liquide.

Gli amministratori ritengono che i fondi e le linee di credito attuatmente disponibili, oltre a quelle
che saranno generate dall’attivith operativa e di finanziamento, consentiranno alfa Societa di
soddisfare i fabbisogni derivanti dalle attivitd di investimento, di gestione del capitale circolante e di
rimborso dei debiti alla loro scadenza naturale.

Rischio ambientale

Alla data di approvazione del progetto di bilancio, la societd non & coinvolta in procedimenti penali
con attinenza alla materia ambientale. Il processo di vendita del gas naturale non da origine a rischi
in merito alle disposizioni normative dettate in merito alla tutela dell'ambiente.

Rischio contenziosi
La societd & esposta a rischi connessi alle mancate o inefficienti produzioni di energia elettrica degli
impianti fotovoltalcl garantite ai dlienti.

Rischio variazioni volumetriche derivanti dal settiement gas

la Societd & esposta alle variazioni volumetriche derivanti dalie tempistiche e modalitd di
determinazione delle allocazioni dei metri cubi di gas naturale attribuiti e, nello specifico (i) alfe
sessioni di aggiustamento delle allocazioni del gas naturale con chiusura della cabina, che
determinano i volumi competenti defle diverse societd di vendita (i) al differenziale tra [ quantitativi
annuall immessi nella rete di distribuzione ed il quantitativo dei prelievi effettuati dagli utenti finali
collegati alla stessa.

Nel corso dellesercizlo Il responsabile del bilandamento Snam Rete Gas effettua la- prima
allocazione mensile dei quantitativi di gas naturale alle diverse societa di vendita. Tali allocazioni
sono successivamente oggetto di riparametrizzazione nel corso dell'esercizio successivo nell'ambito
delle sessioni di agglustamento annuali e pluriennali dove, nel caso di quest’ultime, sono revisionati
i volumi di un intero quinguennio. Nel corso dellesercizio 2017 con la delibera 670/2017/R/GAS del
5 ottobre 2017 e 782/2017/R/GAS del 23 novembre 2017, "Autoritd di Regolazione per Energia Reti
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e Ambiente ha approvato le prime disposizioni in tema di Settlement gas con specifico riferimento
alla metodologia da utilizzare per la determinazione delle partite fisiche ed economiche di
aggiustamento per il periodo pregresso, a partire dallanno 2013 e fino all'avio della nuova
disciplina (esercizio 2020). Al fine di determinare le quantita di gas naturale competenti alle diverse
societd di vendita, la nuova disciplina prevede I'applicazione degli stessi algoritmi gia utiiizzati in
sede di prima allocazione con chiusura delia cabina. Il differenziale tra i quantitativi annuali immessi
nella rete di distribuzione ed it quantitativo dei prelievi effettuati dagli utenti finali collegati alla
stessa, determina il quantitativo dei metri cubi di materia prima oggetto di conguaglio economico
tra Utente del Bilanclamento (Shipper) e Responsabile del Bilanciamento (Snam Rete Gas).
Lesecuzione delle sessioni di aggiustamento permette di definire il dato volumetrico dellimmesso
(input) utile ad individuare la differenza fra i volumi immessi nella rete di distribuzione lpcale e |
volumi prelevati dai consumatori finalfi (delta inoutput), di cul i provvedimenti deliberativi citati
intreducevano la neutralizzazione per gli utenti defla rete di distribuzione al netto di una franchigia
pari allo 0,4%.

Nell'ambito del quadro regolamentare descritto, la Societa ritiene opportuno, sino alla realizzazione
della prima sessione di aggiustamento annuale, bilanciare | metri cubi venduti con i meli cubi
allocati dal responsabile del servizio di bifanciamento in sede di prima allocazione. Si segnala che
alla data di chiusura dell‘esercizio inoltre non & possibile determinare la valotizzazione del possibile
conguaglio volumetrico ed economico, positivo ¢ negativo, derivante dal differenziale in-output per
I'esercizio 2018. .

{ differenziali volumetrici ed economici dell'esercizio oggetto di chiusura, che saranno resi noti nel
corso dell’'esercizio 2019, saranno conseguentermente [scritti in quest'ultimo determinando una
vatazione hegativa o positiva di pari importo sui margini della Societa.

Rapporti con parti correlate e collegate

TI dettaglio dei rapporti con parti correlate nell'esercizio considerato & riepilogato nella seguente tabelia:

Casli Ricavi
Sauieta Creditf  pygcrediti Do ik et
commerciall commercialf
Beni Servizi  Alko  Benl__Servizi  Altro
Socield conlralfanli
Asm SpA. 5.006 44.811 122.786 3.800
Ascopiave B.p.A. 1400 86.616  543.687 257,196 1.489 . 5,658
Totale contrakanti 6.407 42,006 B43.607 379.983 1.489 T 3.900 O5.686
Seciafa consociate . .
Ascotratde SpA. 54,36% 16,136 49,453 64.909
Blue Meta S.p.A. 28.811 2.578 6,286 17.687
Elra Energla S.c.l. - 14,774 4.685
AP Rt Bas Vicenza S.p.A. 4.437 14.516
Ascopiave Energia S.p.A. 10.063 TALGTE 1073003 38912 5.600
AP ReliGas Roviga S.rl. . 1.627 1.051.869 3.730.939 343 13.747
Asce Energy S.p.A. 10.225 8.382 2.829,098 57.828 16,540
Amgas Blu S.r.l. 4.026 18 18 14.290
ASM Set Sl 230 230
Eslenargy S.p.A . 1.021
Unigas Distribuzions S.r.l. 838 2.673 .
Totale consoclate 122,119 Ls2roa2 2.902.101 3.900.625- 343 13.747 124.098
Tolale 128,526 1,869.237 043,687 3.002.101 4,280.607  1.841 13.747 120,198  5.688

La societd intrattiene i seguenti rapporii con parti correfate che producono le seguenti tipologie di costi di esercizio
relativi a:

v acquisto da Ascopiave S.p.A. del servizio di amministrazione, di gestione del credito, di gestione del
personale, del servizio informatico, di servizi di staff come la qualita, la gestione della privacy e la sicurezza
dej lavoratori.

v acquisto da Ascopiave S.p.A. del servizio di archiviazione ottica e di stampa bollette. Tali prestazioni sono
effettuate al prezzo di mercato rispettivamente per il numero di faldoni scannerizzati/archiviati ed ore :
lavorate e il humero di bollette stampate; i

v acquisto dalla consociata Ascotrade S.p.A. di alcuni servizi amministrativo-commerciali di emissione fatture,

di logistica e gestione reclami effettuate al prezzo di mercato per it numerc ore del servizio svolto;

v acquisto dalla consociata Ascotrade S.p.A. di alcuni servizi logistico-commerciali e di gestione del credito

effettuate al prezzo di mercato per il numero ore det servizio svolto; @

v acquisto dalle consodiate Ascotrade S.p.A., Asco Energy S.p.A., Ascopiave Energie S.p-A., Blue Meta S.p.A. .

ed Etra Energia S.r.l. di alcuni servizi amsministrativi di contabilita; ;
v onerl finanziari per |'esistenza di un contratto di conto corrente di Cash Pooling con Ascopiave S.pA; ;
v riaddebita di alcunt costi assicurativi da parte di Ascopiave S.p.A.

La societd intrattiene i sequentl rapporti con parti correlate che producono le seguenti tipologie di ricavi di esercizio
relativi a: |
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v vendita del servizio di gestione del credito , di attivith commerciale, di contabilita ad alcune socleta del
gruppo quali, Ascotrade S.p.A., Amgas Blu S.r.l,, AscoTle-S.p.A., Blue Meta S.p.A,, Etra Energla S.r.l. e Asco
Energy S.p.A. effettuate al prezzo di mercato per il numero ore del servizio svolto;

v introiti finanziari relativi agli interessi attivi maturati sul conto corrente di Cash Pooling con Ascopiave
S.p.A.

Si precisa che:

- i rapporti economidi intercorsi tra le societd del Gruppo e le societa controllate e consodiate sono improntat] alla
massima frasparenza e avvengono a prezzi di mercato;

- le operazioni poste in essere dalie societd del Gruppo con parti correlate rientrano nella normale attivitd di
gestione e sono regolate & prezzi di mercato;

- _ con riferimento a quanto previsto dall’ art. 150, 1° comma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, non sono state
effettuate operazioni In potenziale conflitto di Interesse con societd del Gruppo, da parte dei membri del
consiglio di amministrazione. ‘

Si evidenziano di seguito i rapporti verso il Comune di Rovigo ente che detiene il controlio della societa controllante la
societd Asm Spa.

Costi Rigavi

Sacietd Creditl ettt PO g deit
commerclali commerciali
Benl Servizi - Altro  Beni Servizi  Altro
Comune di Rovigo 11.874 82 82 13.368

Altre informazioni
Organi sociali ed informazioni societarie
Vengono di seguito riportati gli elenchi degli Amministratori e dei Sindaci di Asm Set Sl

Consiglio di amministrazione

Soggetto Carica Durata carica

Folchini Cristina Presidente del Consiglio di Amministrazione  fine ad approvaziene bilancio 2018
Gulll Giovanni Amministratore Delegato fino ad approvazione bilancio 2018
Romagnolo Pierino Consigliere fino ad approvazione bilancio 2018
Casagrande Cristina Consigliere fino ad approvazione bitancio 2018
Palladin Fahio Consigliere fino ad approvazione bilancio 2018

Collegio Sindacale

Soggetto ' Carica

Durata carica

Cagnoni Silvia Presidente del Collegio Sindacale

fino ad approvazione bilancio 2020

Bernardi Alberto Sindaco fino ad approvazione bilancio 2020
MNale Monica Umberia Sindaco fino ad approvazione bilancio 2020 -
Revisione

Soggetto Carica Durata carica

PriceWaterhouseCoopers S.p.A. Revisione Contabile

fino ad approvazione bilancio 2020

Rovigo, 08 marzo 2019

1| Presidente del Consiglio di Amministrazione

Cristina Folchini

Sl
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ASM SET S.r.l.

Sede in Via Dante Alighieri, 4 — 45100 Rovigo (RO)
Capitale sociale Euro 200.000 i.v.

Codice fiscale e numero di iscrizione al Registro Imprese di Rovigo n. 01211050297 — Rea n. 136350

Schemi di hilancio al 31 dicembre 2018

Stato Patrimoniale Attivo

3171212018 3122017

A) CREDITI V/SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
(di cui gia richiamati)

B) IMMOBILIZZAZIONI

I IMMOBILIZZAZION] IMMATERIALI

1) costi di impianto e ampliamento

2) cosli di svitluppo

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione di opere dellingegno
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili

b} avviamento

6} immobilizzazioni in corso & acconti

7) altre

II. IMMOBILIZZAZION] MATERIALI

1) terreni e fabbricati

2) impianti & macchinario

3) attrezzature industriali e commerciali
4) aitri beni

5) immobilizzazioni in corso e acconti

HE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

1) partecipazioni in:
a) imprese controllate
b) imprese collegate
c) imprese controllanti
d) Imprese sottoposte al controlle delle controllanti
d-bis) altre imprese

2) crediti:
a} verso imprese controllate
b} verso imprese collegate
¢} verso controllanti .
d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d-bis) verso altri
3) atri fitoli
4) strumenti finanziari derivat! attivi

Totale Immobilizzazioni

C) ATTIVO CIRCOLANTE

28 46
14.454 18.422

14.482 18.468

14.482 18.468 %
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. RIMANENZE

1) materie prime, sussidiarie ¢ di consumao

2} prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) lavori in corso su ordinazione

4) prodotti finiti e merci

5} acconti

li. CREDITI

1) verso clienti 9.960.828 8.956.980
2) verse imprese controllate
3) verso imprese collegate

4} verso controllanti 6.407 95.452
5) verso Imprese sotioposte at controllo delle controlant 122119 71.468
5his) crediti tributari 347.841 159,438
5ter) imposte anticipate 22.419 192.175
5-quater) verso altri 47.872 155.958

10,6507 487 9.631.469

Hl. ATTIVITA' FINANZIARIE

1) partecipazioni in imprese controllate

2) partecipazioni in imprese collegate

3) partecipazioni in imprese controllanti

3-bis) partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti
4) altre partecipazioni

5) strumenti finanziast derivati atlivi

6) altri titoli

7) attivits finanziaria accentrata per 1a gestione della tesoreria:

- verso imprese cantrollate

- verso imprese collegate

- verso controllanti 279.075
- finanziamenti a terzi

279.075
V. DISPONIBILITA' LIQUIDE
1) depositi bancari e postali 795.874 658.972
2) assegni
3} denaro e valori in cassa 5.379 5.420
801.253 664.392
Totale Attivo Circolante ' 11308739 10.574.936
D) RATE! E RISCONTI
ratei ' _ 47
risconti 348 4.907
349 4.954
Totale Attivo | | 11323570 10.598.357
Stato Patrimoniale Passivo : 31.12.2018 31422017
A) PATRIMONIO NETTO:
I. Capitale 200.000 200.000
I1. Riserva da soprapprezzo delle azion 2.000 2,000

II. Riserve di rivalutazione
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V. Riserva legale

2) variazioni delle rimanenze di prodaotti in corso di lavorazione,
semilavorati e finiti
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione

67.193 67.193
V. Riserve statutarie
V. Altre riserve, distintamente indicate
Vil. Riserva per operazioni di copertura dei flussi
finanziari attesi
VIil. Utili {perdite} portati a nuovo
IX. Utile {perdita) dell'esercizio 2182122 1.936.800
X. Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio
Totale Patrimonio Netio . 2.481.315 2,205,993
'B) FONDI PER RISCHI E ONERI:
1) per tattamento di quiescenza e obblighi simili 28.356
2) per imposte, anche differite
3) strumenti finanziari derivati passivi
4} altyi . _ ) 100.000 647.882
Totale fondi per rischi ed onert 100.000 676.238
c) '_I'RATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 282.428 255,176
D) DEBITI:
1) obbligazioni
2) obbligazioni convertibili
3) debiti verso soci per finanziamenti
4} debiti verso banche:
- scadenti entro 12 mest 1.682
- scadenti oltre 12 mesi
1.682
5) debiti verso altri finanziatori
6) acconti
7) debiti verso fornitori 4,964.367 4.607.693
8) debiti rappresentati da litoli di credito ‘
9) debiti verso imprese controllate
10) debiti verso imprese callegate
11} debiti verso controllanti 975.314 182.465
11-bis) debiti verso imprese sottoposte la controllo delle controllant 1.827.232 1.490.146
12) debiti tributari 569,009 1.028.222
13) debit] verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 34.636 30.647
14) altri debiti
- scadenti entro 12 mesi 115.973 118.746
- scadenti cltre 12 mesi
115.973 118.746
Totale Debiti 8.486.530 7.460.602
£) RATEI E RISCONTE:
ratei 3.298 349
risconti
3.298 349
Totale Passivo 1 1.323.570 10.598.357 -
Conto Economico 31.12.2018 31.12.2017
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 27.972.999 26.088.718
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4) increment: di immobilizzazioni per lavori interni
5) altri ricavi e proventi )
Totale Valore della Produzione

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi -

a) salari e stipendi

b) oneri sociali

c} trattamento di fine rapporto

d) trattamento di quiescenza e similt
&) altri costi ‘

10) ammortamenti e svalutazioni:

a) ammortamento delle immabilizzazioni immateriali

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'atfivo circolante e delle
disponibilita liguide

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie,
di consumo e merci

12) accantonamenti per rischi

13} altri accantenamentl

14} oneri diversi di gestione

Totale Costi della 'Produziqne
" DIFFERENZA TRA VALORE E COSTO DELLA PRODUZIONE (A-B)

C) PROVENT! ED ONERI FINANZIARI
15) proventi da partecipazioni
- verso imprese controllate
- verso imprese collegate
- verso confrollante
- verso imprese soltoposte al controlio delle controltanti
- altri

18) altri proventi finanziari

- verso imprese controllate

- verso imprese collegate

- verso controilante .

- verso imprese sottoposte al cortrollo delle controllanti
- verso terzi

17) interessi e altr oneri finanziari

- varso controflate

- verso coliegats

- verso controllanti

- verso imprese soitoposte al controllo delle controllanti
- verso aitri

17-bis) utili e perdite su cambi
Totale Proventi ed Oneri Finanziari

[) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE:

1.017.772 471.796
28.990.771 26.560.514
17.902.069 15.612.989

7.020.642 7.179.573

137.412 123,362
440,296 488.414
144.079 142 471
37.723 36.489
622.008 667.374
5215 5,902
223010 216.721
228,225 222623
36.097 55,444
25.946.542 23,861,365
3.044229  2.699.149
5.695 6.708
13.482 11.110
19.177 17.908
1.450 536

0

3.518 5.741
4976 6.277
14.201 11.630
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18} rivalutazioni

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono parecipazion
c} di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
d) di strumenti finanziari derivati

19) svalutazioni

a) di partecipazioni

b} di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni
c) di titoli iscriti all’attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
d} di strumenti finanziari derivati

Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

20) IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO;

- imposte correnti

- imposte differite

- imposte anticipate

- proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale
Totale imposte dell'esercizio

21) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

0 0
0 0

0 0
3.058430  2.710.780
706,552 731.060
169.756 42,920
876.308 773.980
2182122 . 1.936.800
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Rendiconto finanziario

31122018 31.12.2017
A, Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo
indiretio)
Ulite: (perdita dell'esercizio) 21821422 1.936.600
imposte sul reddito di compstenza 876.208 773.980
" {Interessi attiv) di competenza {19.177) {47.808)
Interessi passivi di competenza 4.976 6.277
Plusvalenze dedivanti dalla cassione di altivila
Divideadi Incassaki
1. Utile {perdita) dell'esercizio prima detle imposte sul reddito, interessi, 3,044,229 2,669,149
dividendl e plus .
Retiifiche per elementi non monelari che won hanno avulo
contrapartita nel capitale circolante netlo
Accantonamenti ai foridi 37.723 . 36.489
Ammortamendi delle Immobilizzazien! 5.218 5.902
Swalutazione crediti 223.010 216.721
Totale retiifiche elementi non monelari 265.948 258.112
2. Flusso finanziario prima delle variazieni del GCN 3.310.177 2.958.261
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/{incremento) de! crediti verso clienti (1.225.458) {3.671.600)
Decrementof{incremaento) dej credit] tibudari (188.403) {146,414)
Cecremantof{Incremento) dei aid craditi 146.478 {169.070)
Incremenle/{Decremento) dei debitl wrso fomitor 356.674 318,487
Decremente/(Incrementa) ratei e riscondl altivi 4.605 - 36,929
Incrementof{Decremento) ratei & riscontl passivi 2.849 {4.808)
Incremenlof{Decremento) debiti tributarni (590.529) 122,353
Incremento/{Decremento) altri debité 1.131.148 ({64.627)
Totale variazioni capitale circolante neito (362.535) (3.578.748)
3. Fiusso finanziatio dopo le variazioni del CCN 2,947.643 (620,487}
Altre rettifiche
(Interessi pagatt) (4.976) (3.761)
Irteressi incassati 17.777 18.165
Imposte sul reddite pagate (576,236} (943.696)
Utilizzo det fendi (586.708) 2165
Totale alire reitifiche (1.150.144) (020.137}
Flusso finanziarlo della gestione reddifuale (A) 1.797.498 (1.549.624)
B. Flussi finanziari derivanti dall’attivitd defl’investimento
Tmmobilizzazioni materiali (1.230) (2.081)
Inestmentt (4.230) (2.081)
Immobilizzazioni immateriali
Investimenti
Prezzo di realizzo disinvastimenti di immobilizzazion
Immobilizzazion finanziagrie
Ivestimenti
Flusso finanziario dell'attivith di Investimento (B} {1.230) {2.09%)
. Flussi finanziari derivanti dall’attivitd di finanziamento
Mezzi di terzi : 277.393 3.134,975
Incremanto (decremento} debiti a breve varso banche {1.682} 1.682
Cash poaling infragruppo 279,075 3.133.293
Mezzi propri {1.936.800) (1.925.365)
Dhvidend; pagati (1.936.800) (1.925.365)
Variazloni Patdmonio - 0
Flusso finanziario dell’attivith di finanziamento [C) (1.659.407} 1.209.61¢
{ncremento delle disponibilita liguide (A+/-B+/-C) 136.861 (342.105)
Disponibllitz Corrantl Esercizio Corrente {801.253) (664.352)
Disgonibilits Correntl Esercizld Precedents 664,392 1,006.497
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ASM SET S.r.l.

Sede in Via Dante Alighieri, 4 — 45100 Rovigo (RO)
Capitale sociale Euro 200,000 i.v.
Codice fiscale e numero di iscrizione al Registro Imprese di Rovigo n. 01211050297 — Rea n, 136350

Nota integrativa al 31 dicembre 2018

PREMESSA

Signori sodi, la societa Asm Set S.r.l. presenta al 31 dicembre 2018 un risultato positivo pari ad

Euro 2.182.122.

Attivita svolte
La Societd opera nel settore della vendita di gas naturale ed energia elettrica a clienti privati e
pubblici, oltre che a soggetti commerciali ed industriali siti nel‘area territoriale della provincia di
Rovigo,

Eventuale appartenenza a un Gruppo

Alla data del 31 dicembre 2018 Ascopiave S.p.A. detiene il 49% del capitale di Asm Set S.r.L
mentre Asm Rovigo S.p.A. ne detiene il 519%. La sodietd & soggetta al controlio congiunto dei due

50CI. .
Di seguito vengono riportati gli ultimi bilanci approvati defie societd Ascopiave S.p.A, ed Asm
Rovigo S.p.A..
Ascopiave S.p.A.
(Euro) 31.12.2017 31,12.2016
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Altre immobiliizzazioni immateriali 6] 123.377 248.288
Immobilizzazioni matertali (2 25.188.929 29.296.954
Partecipazioni 3 498.077.754 481.777.734
Altre attivith non correnti C)] 4.466.108 4.461.934
Crediti per imposte anticipate (5) 2.038.604 1.858.435
Aftivita non correnti 532.894.752 517.643.445
Attivith correnti
Crediti commerciali (6) 6.419.796 7411.698
Altre attivitd cozcenti 7 5737453 9.067.385
Attivitd finanziarie correnti €3] 21.071.183 2.533.893
Crediti tributari ® 664.277 756.578
Disponibilitd liquide e mezzi equivalenti {10 9.530.156 4.511.059
Attivith correnti 43.222.864 24.280.614
Attivith 576.117.616 541.924.059
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patdmonio netto Totale
Capitale sociale 234.411.575 234.411.575
Azioni proprie (17.521.332) (17.521.332)
Riserve 137.929.114 143.656.208
Risultato dell'esercizio di Gruppo 43.617.754 33.699.756
Patrimonio netto Totale (11) 398.437.111 394.246.207
Passivith non correnti
Hondi rischi ed oneri (12 926.072 643.021
Trattamento di fine rappotto (13 257.274 252.802
Finanziament 2 medioc ¢ lungo termine (14} 54.359.925 34.541.407
Altre passivitd non correnti (15) 46.279 44.279
Debiti per imposte differite (16) 21.206 22.000
Passivith non correnti 55.610.755 35.503.511
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Passivith corcenti

Debiti verso banche ¢ finanziamenti (Y] 80.181.482 64.287.088

Debiti commerciali (18) 2.774.088 1.779.494

Alere passivith coreent (19) 3.284.763 2.951.665

Passivitd finanziarie correnti (20) 35.829.417 43.156.094

Passivith correntl 122.069.750 112.174.342

Passivith 177.680.505 147.677.852

Passivitd ¢ patrimonio netto - 576.117.616G 541.924.059

(Euro) Bsercizio 2017 Eisercizio 2016
Ricavi (21} 61.732.301 56.37L.720
Altri ricavi 12.087.934 25.4438.891
Distribuzione dividendi da societd patecipate 49.644.366 30.922.835
Totale costi operativi 16.608.697 31.495.004
Costi acquisto altre materie prime (22) 719 22.105
Costi per servizi (23) 8.467.039 9.215.579
Costi del personale ] 7.445.488 7.646.739
Altri costi di gestione 25 T73.194 14.666.468
Altri proventi (26) 77.804 55.887
Ammortamenti e svalutazioni (27) 1.755.830 1.778.538
Risultato operativo 43,367.774 23.098.184
Proventi finanziari 28 237.239 100.231
Ohneri finanziari (28) 751.641 832.885
Utile / (Perdita) ante imposte 42.853.372 22.365.531
Imposte dell'esecizio 29 764,382 4.550.339
Risultato dell'esercizio 43.617.754 26.915.870
Risultato netto da attivitd cessate/in dismissione 6.783.886
Risultato netto dell'esercizio 43.617.754 33.699.756

Altre componenti del Conto Economico Complessivo

Component che non saranno rclassificate nel conto
economico 4.875 16.494
(Perdita) / Utile attuarizle su piani a benefici definiti

Risultato del conto economico complessivo

43.622.629

33,716,250
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ASM ROVIGO S.p.A.

{Eurc) 31/12/2017 31/12/2016

A. CREDITI VERSO SOCI 0 0
B. IMMOBILIZZAZIONI 21.661.916 22.580.555
B.I. IMMATERIALL 88.022 68.713
B.IL. MATERIALI 3.002.407 3.049.303
B.III, FENANZIARIE 18.571.487 19.462,539
C. CIRCOLANTE 4.122.594 4,122,594
C.1. RIMANENZE 328.530 303.494
C.II, CREDITI 3.868.119 3.577.748
C.III. ATTIVITA' FINANZIARIE 0 G
C.IV. DISPONIBILITA' LIQUIDE 4.535.428 241,352
D. RATET E RESCONTI 540.279 585.454
TOTALE ATTIVO 31.757.272 27.288.603
A. PATRIMONIQ NETTO (+-) 13.421.758 11.546.650
AL Capitale soclale . 4.588,747 4.588.747
AL Riserva rivalutazione 1.289.851 589.851
ALV, Riserva legale 980.904 980.904
ANV, Altre riserve 5.020.273 5.370.276
AIX, Utili / Perdite d'esercizio 1.541.983 116.872
B. FONDO RISCHI 222,871 227.945
C.TFR 2.006.874 1.964.955
D. DEBITL 14.841.824 12.086.464
D.4. Debiti verso Banche 9.110.303 5.954.687
0.6, Acconti 31.576 579
D.7. Debiti verso Fornitori 1.319.004 1.471.931
D.9. Debiti verso controllaie 49500 75.850
D.10. Debiti verso callegate 233.095 242.344
D.11. Debiti verse controlianti 3.321,096 3.627.603
D.12. Debiti tributari 118.824 86.600
D.13, Debiti verso istituti previdenziali 211.946 217.082
D.14. Altri debiti 4446.480 419,788
E. RATEL E RISCONTI 1.263.945 1.352.589
TOTALE PASSIVO 31.757.272 27.288,603
A. VALORE DELLA PRODUZIONE (+-) 7.395.546 7.413.962
A1, Ricavi delle vendite e defle prestazioni 7.260.632 7.260.263
A5, Adtri ricavi 134.914 153.699
B. COSTI PELLA PRODUZIONE {+-) 8.821.372 8.730.863
B.6. Acquisti 3.224.625 3.223.409°
B.7. Servizi . 1.983.241 1.927.482
B.8. Godimento beni di terz 96.454 103.301
B.9. Persanale 3.065.201 3.110.178
B.10. Ammortamenti e svalutazioni 241.697 217.811
B.11, Variazioni rimanenze {25.037) 27822
B.12. Accaptonamenti per rischi 0 4}
B.14. Oneri diversi di gestione 195,191 120.860
C. PROVENTI E ONERI FINANZIARX 2.939.212 1.408.137
C.15. Proventi da partecipaziont 3.114.445 1.546.690¢
C.16, Alkri proventi 10.004 14.639
C.17. Oneri finanziari 185.237 153,192
D. RETTIFICHE DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE 30.625 27.394
D.18. Rivalutazionl 48.625 27394
D,19. Svalutazioni 18.000 0
D.19.a. dl partedipaziont 0 i
D.19.b. di altre immobilizzazioni finanziarie 0 0
RISULTATO ANTE IMPOSTE 1.544.011 118.630
22. Emposte delf'esercizio 2.028 1,758
23. Utile / Perdita delf’esercizio 1.541,983 116.872
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Struttura e contenuto del bilancio

H bilancio di esercizio & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dat rendiconto
finanziario (preparati in conformita allo schema di cui agli art. 2424 / 2424 bis e 2425 / 2425 bis /
2425 ter ¢.c.) e dalla presente nota integrativa.

La nota integrativa ha la funzione di fornire lillustrazione, Vanalisi e in taluni casi un'integrazione dei
dati contenuti negli schemi di Stato Patrimoniale e Conto Economico e contiene le informazioni
richieste dall'art. 2427 del codice civile che sono in linea con le modifiche normative introdotte dal
D.dgs 139/15 e con i principi contabili raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commerdialisti e del Ragionieri. Inoltre, sono fornite tutte e informazioni complementari ritenute
necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e
finanziaria, nonché del relativo risultato economico dell'esercizio, anche se non richieste da
specifiche disposizioni di legge. La valutazione delle voci & stata effettuata nella prospettiva della
continuazione dell'attivitd della societd; si & seguito il principio della prudenza e competenza,
nonché tenendo conto della sostanza delloperazione o del contratto. Pertanto, sono rilevati solo gii
utili effettivamente realizzati alla data di chiusura dell'esercizio. Sempre in ossequio al principio di
prudenza, si & altresi tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza anche se conosciuti dopo
la chiusura dell’esercizio.

Gli schemi di bilanclo e la nota integrativa sono stati redatti considerando le indicazioni fornite
dall'Organismo Italiano di Contabilitd (0.1.C), in merito all'entrata in vigore della Riforma Contabile
(introdotta dal Decreto Lgs. 139/2015 in attuazione della Direttiva Europea 34/2013).

Per quanto riguarda fa natura delf'attivita della societa e i refativi rapporti con sacietd controllanti e
imprese sottoposte al controlio delle controllanti, si rinvia alla Relazione sulla Gestione e al
paragrafo “Rapporti con parti correlate” delle presente Nota Integrativa,

La presente Nota Integrativa & stata redatta in -Euro, salvo diversamente specificato.

Criteri di valutazione

Deroghe

Immohilizzazioni

la valutazione delle voci di bilando & stata fatta ispirandesi a criteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita,

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elemanti che
compongono ke singole poste o vodi delle attivita o passivitd, per evitare compensaziont tra perdite
che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, feffetto delle operazioni e degli altri eventi & stato
vilevato contabilmente ed attribuito ailesercizio al quale tali operazioni ed eventi si Hferiscono, e
non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

Non sono state operate deroghe ai principi sopra esposti per la valutazione defle poste dell’attivo e
del passivo.
In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati | seguenti.

Immobilizzazioni immateriali

le immobilizzazioni immateriali sono attivith normalmente caratterizzate dalla mancanza di
tangibilitd. Esse sono costituite da costi che non esauriscono la loro utilita in un solo periodo ma
manifestano | benefici economici Jungo un arco temporale di pil eserdizi. I beneficl economict futurl
derivanti da unimmobilizzazione immateriale includono i ricavi originati dalla vendita di prodotti o
servizi, i risparmi di costo o altri benefici derivanti dall’utitizzo dellattivita immateriate da parte della
societa,

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione. Il casto delle
immobilizzazioni ta cul utilizzazione & limitata nel tempo viene sistematicamente ammortizzato in
ogni esercizio in relazione alla residua possibilita di utilizzazione.

LUawiamento & stato iscritto in bilancio solo se acquisito a titolo cneroso, ha un valore
quantificabile in quanto incluso in un corrispettive pagato, & costituito da oneri e costl ad utilita
differita nef tempo che garantiscono quindi benefici economici futuri e viene soddisfatto i principio
della recuperabilita futura.

It processo di ammortamento defl'avviamento & effettuato secondo la sua vita utife. 1a vita utile &
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Attivo circolante

stata stimata in sede di rilevazione Iniziale in anni 5, con inizio a partire dall'esercizio 2008,

Immobilizzazioni material

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, comprensivo del costi accessori o di produzione
direttamente imputabili e necessari alla messa in funzione del bene per tuso, rettificate dal
cotrispondenti fondi di ammortamento. Nel valore di iscrizione in bilanclo si & tenuto conto deghi
oneri accessori e dei costi sostenuti per I'utilizzo dellimmobilizzazione, portando a riduzione del
costo gli sconti commerciali e gl sconti cassa di ammontare rilevante, Le quote di ammortamento,
imputate a conto economico, sono state calcolate tenendo in considerazione Putilizzo, la
destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, e sulla base del criteric della residua
possibilita di utilizzazione. Si & proceduto ad effettuare gli ammartamenti in ragione delle ahquote
di ammortamento indicate nella tabella successiva; tali aliquote sono state ridotte alla metd
nell'esercizio di entrata in funzione del bene ad esclusione dei beni propri deliattivitd d
distribuzione del gas.

I costi per migliorte, ammodernamento e trasformazione aventi natura incrementativa delle attivita
materiali soho imputati all‘attivo patrimoniale.

I costi dl sostituzione di componenti identificabili di beni complessi sono imputati all‘atiive
patrimoniale e ammortizzati lungo la loro vita utile; il valore di fscrizione residuo della componente
oggetto di sostituzione & imputato a conto economico. Le spese di manutenzione e riparazione
sono imputate a conto economico nell’esercizio in cui sona sostenute.

{'ammortamento delle immobilizzazioni materiali €' stato operato in conformita al plano indicato di
sequito:

Categoria Periodo | Alig. %
Altri beni 8,3-5 |12%-20%
Automezzi 4 25%

Gestione defle cornmesse di investimento

1l pracesso di formazione dei cespiti viene gestito contabiimente, su supporto SAP, attraverso la
formazione di commesse di investimento.

La composiziona defle commesse varia a seconda della tipologia di cespite cui fanno tiferimento.
Contribuiscono alla formazione delle commesse le seguenti componenti:

- ore lavorate da personale interno

- lavort eseguiti da imprese appaltatrici

~ materiali

Crediti

I crediti sono rilevati In bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo in
considerazione il fattore temporale ed il presumibile valore di realizzo. In particolare, | valore di
iscrizione iniziale & rappresentato daf valore nominale del credito, al netto di tutti i premi, sconti e
abbuoni ed inclusivo degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che ha generato if
credito, I costi di transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore
iniziale e valore nominale a scadenza sono incEUSI nel calcolo del costo ammortizzate utilizzando il
criterio dell'interesse effettivo.

L'adeguamento del valore nominale del crediti at valore presunto di realizzo & ottenuto mediante
apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizioni economiche generali e
di settore,

Gli importi iscritti sono dettaghati per scadenza entro ed oltre l'esercizio successlvo; in particolare,
nello stato patrimoniale | crediti sono distribultl fra le voci delle immobilizzazioni tenuti distinti gli
importi scadent] entro I'esercizio successivo, e dell'atiivo circolante con l'obbligo di tenere distinti gli
importi scadenti oltre l'esercizio successivo.

Si precisa che, come consentito dal Dlgs 139/15, al 31 Dicembre 2018, i crediti sorti prima della
data di entrata in vigore del decreto sone iscritti al loro valore nominale,

Disponibifita fiquide

Per quanto riguarda le disponibilita liquide, trattasi defle giacenze defla societd sul conto corrente
intrattenuto presso llistituto di credito e delle liquiditd esistenti nelle casse soclali alla chiusura
dell'esercizio,

Fondi per rischi e oneri

1 fondi rischi e oneri sono stanziati, con la migliore stima possibile riferita agli elementi a
disposizione, al fine di coprire perdite o debiti di natura determinata, di esistenza certa o probablle,
dei quali tuttavia alla chiusura delfesercizio sono Indeterminati fammontare o la data della
sopravvenienza.
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Debiti

Ratei e risconti

Il TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto daffart. 2120 c.c., tenuto conto delle
specificith dei contratti e deile categorie professionali, e comprende le quote annue maturate € le
vivalutazioni effettuate sulla baseé dei coefficienti ISTAT. L'ammentare del fondo & al netto degli
accontl erogati, delle quote utilizzate per le cessazioni del rapporto di favoro intervenute nel corso

dell'esercizio e degli eventuali versamenti effettuati ai fondi previdenziali.

1 debiti sono tilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo in
considerazione il fattore temporale. In particolare, il valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal
valore nominale del debito al netto del costi di transazione e di tutti i premi, gli scont! e gli abbuoni
direttamente derivanti dalla transazione che ha generato il debito. 1 costi di transazioni, le eventuall
commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono
inclusi net calcolo del costo ammortizzato utilizzando if criterio dell'interesse effettivo.

Si precisa che, come consentito dal Dlgs 139/15, i debiti sorti prima delia data di entrata in vigore
del decreto sono iscritti al loro valore nominale, ritenuto rappresentativo del lore valore di
estinzione. :

!

Sono quote di costi e di proventi comuni a pitl esercizi. 1l concetto di rateo o risconto si fonda
sull'esistenza di fatti amministrativi che si manifestano fungo un arco temporale che abbraccia due
o pitt esercizi consecutivi, I ratel attivi e passivi sono quote di proventi o oneri di competenza
dell'esercizio la cui manifestazione numeraria si verificherd nell'esercizio successivo. 1 risconti attivi
e passivi sono invece guote di proventl o oneri che hanno avuto manifestazione numeraria
nellesercizio ma che sono di competenza dellesercizio successivo. Essi sono stati determinati
secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio. 1 ratei e i risconti attivi sono
stati assunti e rlevati in perfetta armonia delle norme ragionieristiche e tecnico contabili, nel
tispetto del principlo della competenza, I risconti attivi sono quote di costi comuni a pill esercizi. 1
risconti attivi sono stati assunti. e rilevati in perfetta armonia delle norme ragionieristiche e tecnico
contabili, nel rispetto del principio della competenza.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti sul reddito sono iscritte in relazione all'effettivo carico tributario del periodo
hasato su di una ragionevole stima delle singole poste economiche, in conformita alla normativa
fiscale vigente. )
lLe imposte differite e anticipate sono contabilizzate secondo il “liability method” e pertanto
Hflettono gli effetti fiscali derivanti dalle: differenze temporali tra | valori fiscall delie attivita e delle
passivitd e i rispettivi valori inclusl ne bilancio. .

le imposte anticipate vengono iscritte in bilancio solo se esistono ragionevoli probabilitd di
recupero; le imposte differite non vengono contabilizzate nel caso vi siano scarse probabilita
dellinsorgenza del relativo debito.

1 debitl per imposte differite ed | crediti per imposte anticipate, ove rilevati, vengono appostati
rispettivamente nei fondi per rischi ed oneri o nei crediti per imposte anticipate dellattivo circolante
dello stato patrimeniale.

Imputazione ricavi e costi

Nel rispetto dell'articolo 2423-bis del Codice Civile i componenti positivi e negativi di reddito sono
stat] imputati in bilancio secondo il principio di prudenza e di competenza,

In base al principio di prudenza sono stati iscritti in bilancio esclusivamente i ricavi prodotti nel
corso delfesercizio mentre sono stati inseriti i costi anche se presunti. Al fini dell'applicazione del
principio di prudenza sono stati inseriti in bilancio anche aventuali rischi di cui st sla venuti a
conoscenza fino al momento della redazione del bilancio relativi all'esercizio in esame.

Al fini dellapplicazione del principio di competenza it Codice Civile afferma che [ componenti positivi
e negativi di reddito devono essere imputati in bilanclo indipendentemente dalla data di pagamento
e di riscossione,
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Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

1 crediti ed i debiti espressi originariamente in valuta estera sono convertiti in euro ai cambi storici
del giorno in cui sono sorti, Le differenze di cambio realizzate in occasione del pagamento dei debiti
e delfincasso dei crediti in valuta estera sono imputate al conto economico. I attivitd e passivita
monetarie esistenti a fine esercizio sono convertiti in Euro al camblo del giorno di chiusura del
Bilancio; gli utili e e perdite su cambi cosl rilevati sono stati esposti nel conto economico del
Bilancio alla voce C.17-bis "Utilefperdite su cambi”, eventuaimente accantonando a riserva di
patrimonio netto non distribuibile, fino al momento del realizzo, un importo pari allutite netto
emergente dalla somma algebrica dei valori considerati.

Le attivit e passivitd in valuta non monetarie sono iscritte al cambio vigente al momento del lore
acquisto.

La Societd, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene attivitd o passivita in valuta estera.
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVITA

B} IMMOBILIZZAZIONI
Ir, Immobilizzazionf materiali
31.12,2018; 31.12,2017| Variazioni
II. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALE 14482 18.468 {3.986)
Totale movimentazione delle immaobilizzazioni materiali
31.42,2047 31,1%.2018
{Euro) scl:::u an:r:.l: Valore nelte Inccemento Dacreniento Aﬂﬁ:::':::{:’ i a::ii:i%::u Costo starlea :z::\‘:a ‘:;':::
1) tesrent e fabbricall
2) Imprantd e macchinarto
3) attrezzature Industdall e commerciafi 449 {403} 46 [18) ToHM9 {122y i3
4) altd fend 184,324 (165.973) 18.422 1,230 {5.197) 185624  {171.169) 14454
5) Immoblizzazioni In corse e accontl
Totzla Immabil iont Materdall 184,843 (165,378) 18.468 1,230 {5, 255) 186,073 (174.591) 14,982

La voce attrezzature industriali e commerciali al termine dell'esercizio risulta pari ad Euro 28;
le quote di ammortamento risultano pari ad Euro 18.
la voce altri beni si attesta ad Euro 14.454 e le quote di ammortamento dell'esercizio risultano
pari ad Euro 5.197. Gli investimenti realizzati nel corso dell'esercizio, pari ad Euro 1.230, sono

relativi ad hardware.

C) ATTIVO CIRCOLANTE

I1. Crediti

31.12.2018|31,12,2017( Variazioni

II. CREDITI

10.507.487| 9.631.469 876.017
Tutti § crediti sono vantati verso debitori italiant e sono espressi in Euro.
1l saldo & cosi suddiviso secondo le scadenze. '
31.12.2017 ' 31.12.2018
Esigibili  Esigibil Esigibili Esigibili
antro oftre Totale entro oltve Totale
l'esercizia_I'esercizio 1 Yesercizio I'esercizio
Craditi verso :
-~ Verso cllent] 8.956.980 8.956.98¢ 49.960.828 9,960,828
- Versa Imprese controllate . : : : :
- Verso Imprese collegate
- Yerso Imprese controlanti 95,452 95,452 6.407 4407
- Yerso Imprese sottoposte al controllo delle cantroflanti 71,466 . 71.466 122,119 : 122.119
- Creditl tributari 159.438 . 159.438 347841 _347.841
- Imposte anticipate 192,175 192,175 22419 “22.419]
-~ Crediti verso altrd 145111 10,847 155.958 41,153 6.719 . 47.872]
Totale 8.620.622 10.847 9.631.46% 10.500.767 £.719 10,507.487

I crediti verso clienti sono relativi al servizio di fornitura di gas naturale ed energia elettrica e si
riferiscono a fatture emesse per Euro 6.686.076 e a fatture da emettere per Euro 3.524.702 al
netto della svalutazione crediti, che ammonta ad Euro 249.950.

Tuttl i crediti sono vantati verso debitori italiani e sono espressi in Euro.

L'adeguamento del valore nominale del crediti al valore di presunto realizzo & stato ottenuto
mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio 2018, le
seguenti movimentazionl,

31.12.2017 Accantonamenti Utilizzo 31.12.2018
345.888 223.010  318.948 249,950

Fondo svalutazione crediti

La valotizzazione del fondo svalutazione crediti & stata effettuata su base statistica. Il calcolo a
supporto dell'accantonamento ha considerato la stratificazione del crediti commerciali per segmento
di clientela & per anno di formazione del credito,
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Si riporta di seguito la ripartizione def creditl commerdiali per fatture emesse al termine
dell’esercizio, al lordo del fondo svalutazione crediti, in base all'anzianita:

31.12.2018

Crediti commerclali lordi per fatture emesse 6.686.076
- fondo svalutazione crediti commerciali 249,950
Crediti commerciali netfi per fatture emesse 6.436.126
Ageing dei crediti commerciali per fatture emesse:

- a scadere 6.114.107
-~ scaduti entro 6 mesi 295,632
- scaduti da 6 a 12 mest 73.180
- scaduti oltre 12 mesi 203.147

I crediti verso imprese controllanti pari ad Euro 6.407 sono refativi al credito vantato nei
confronti di ASM Rovigo S.p.A..

1 erediti verso imprese sottoposte al controllo delle controilanti, pari ad Euro 122.119,
sono relativi a crediti vantati nel confrontl di aftre socletd faceny parte del Gruppo Ascopiave ed al
termine dell'esercizio evidenziano una crescita di Euro 50.653.

I erediti tributari ammontano, al 31 dicembre 2018, ad Euro 347.841 e sono principalmente
relativi a crediti IRES per Euro 12,650, a crediti IRAP per Euro 12,094, ed a crediti vantati nel
confronti di ufficl tecnici di finanza e Regione Veneto per Euro 317.887.

Al termine delf’esercizio la voce crediti per imposte anticipate risulta pari ad Euro 22.419

evidenziando una variazione negativa parl ad Euro 169.756 rispetio all'esercizio precedente, La

diminuzione & principalmente spiegata daila significativa variazione, meglio descritta nel paragrafo

a essi dedicato in questa nota integrativa, dei fondi rischi accantonati in esercizi precedenti. II

decremento registrato dagli stessi ha determinato fa contestuale variazione delle differenze .
temporanee di imposta ad essi correlate.

Nella tabella sottostante sono illustrati i dettaghi di calcolo delle differenze temporanee di imposta

che le compongono:

3111212037 31/1212018

Diflerenze Dliferenze

jemporance  Fifetto IRES  Fife toIRAP  Effello tolale temps Fanee Eliciio IRES _ Fifetio IRAP  Effello fatale
Aliquola fiacats Fr ) 350h Z4L0% 390%
- aécontonnmenta avaltazions eredift 21202 5089 3089 23653 5612 3679
rccantonkmento sval coed. Robin Taxel 10.5% - 0 - & - 0 i- Q- 0 - )
+aceantongmento ondo risohi 60THBZ 145.852 23307 169.5% 50,000 14400 2340 16740
-swerrarento pvvismento - - : - - - - -
-acaptonamento effelia B - - . - - -
-3pess &i rmautenzions
-spese dinp 73 - - - - 9 k] - 8
«blteg TLRGS £7487 17487 (&) D) - [0]
Credill per Imposle anfcipale 701948 168,468 23.707 182175 83.663 20.079 2340 22449

La voce crediti diversi verso altri al termine defl'esercizio 2018 & pari ad Euro 47.872 di cul
37.903 relativi ad anticipi corrisposti a fornitori e 6.719 relativi a depositi cauzionali presso terzi.

III. Attivita finanziarie
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31.12,2018| 31.12.2017] Variazioni

11T, ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON
COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI 275.075 {279.075)

Al 31 dicembre 2017 le attivitd finanziarie correnti sisultavano pari ad Euro 279.075 ed erano
relative al saldo del conto corrente Intercompany in essere con Ascoplave S.p.A., I quale al 31
dicembre 2018 presenta un salto debitorio,
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IV. Disponibilita liguide

31.12.2018| 31.12.2017

Variazioni

IV, DISPONIBILITA' LIQUIDE §01.253 664.392

136.861

1l saldo rappresenta le disponibilith liquide, deposit hancari e postali al 31 dicembre 2018 ed & pari

ad Furo 801.253, in aumento di Euro 136.861.

I valori esposti si riferiscono ai saldi dei conti correnti rimborsabili a vista, Si precisa che | depositi
hancari maturano interess! sulla base delle condzloni concordate con ghi istituti di credito.
Allo scopo di comprendere fa dinamica finanziaria dell'esercizio in oggetto, si rinvia al rendiconto

finanziaric.
31.12.2017 31.12.2018
Depositi bancari e postali 658.972 795.874
Penaro e valori in cassa 5.420 5.379
DISPONIBILITA' LIQUIDE 664.392  801.253

D) RATEIY E RISCONTI

31,12,2018]31.12.2017

Variazioni

D) RATEI E RISCONTL 349 4.954

(4.605)

I ratei e riscont! misurano proventi ed oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto
alla marnifestazione numeraria efo documentale. Essi presdndono dalla data di pagamento o
riscossione del relativi proventi e oneri, comuni a due o pill esercizi e ripartibili in funzione del

tempo,
31.12.2017 31.12.2018
annuali pluriennali  annuali  pluriennali
ratel 47 - - -
Hisconti 4.907 - 349 -
RATEL E RISCONTI 4.954 - 349 -

STATO PATRIMONIALE - PASSIVITA

A} PATRIMONIO NETTO

31.12,2018{ 31.12.2017

" Variazioni

A} PATRIMONIO NETTO 2.451.315)  2.205.993

245.322

La movimentazione defte voci di Patrimonio Netto sono riportate nella tabella seguente:

Capitale Riserva Altre utili {perdite} Utile di Tatale
Saociale Legale Riserva portati a nuovo Esercizio Patrimonic Netta
Saldl al 31 dicembre 2016 200.000 67.193 2.000 - 1.925.365 2.194.558
Destinazione risultato esercizio precedente 1925365 {1.925.365)
Distribizione Dividendi (1.925.365) {1.925.365)
Risultato di esercizio 1.936.800 1,936.800
Saldi al 31 dicembre 2017 200,000 67.193 2000 " 1.936.800 2,205.993
Destinazione nsultato esercizio precedente 1.936.800  (1.936.800)
Distribuzione Dividend {1.936.800) (1.936.800)
Risultate dl esercizia 2,182,122 2,182,122
Saldi al 31 dicemhre 2018 200.000 67.193 2.000 - 2.182.122 2.451.315

Con Assemblea del 17 aprile 2018 i Soci hanno deliberato di destinare l'utile conseguito al 31
dicembre 2017, pari ad Euro 1.936.800,11 ai Sod conto dividendi. :

Lutile conseguito at 31 dicembre 2018 & pari ad Euro 2.182.122,33,
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Nella sequente tabella vengono rie}iilogate le riserve che costituiscono il Patrimonio indicando
eventuali utilizzi negli esercizi precedenti:

Riepilego d¢ll4 vtitizzazion] effetiuate nel

PossIbilitd df Quoly tre esercial precedentl
Descriziono Importa | eesera
utllizenzione | disponibile Per ;:Kit':m Yeraltze ragionl
[Capltale 200.000 )
RISERVE DI CAPITALE
iiserva pec azlon! peopria in portafonlio
Riserva da sowaprezzo azlord 20084, B, C 2400
fiserve df Rivalutzzlona o
57,1348
]
(]
i)
LAt edite) portalt g cuave - o
Tatale 269,183 24000

Quota non disponlbite
Resldyy tuata dlspopibila

Leqendat "A” per aumento di cagitele, " per capartura dete perdite, "C” per distri Bl sod 3

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

C) TRATTAMENTO

31,12,2018| 31.12,2017] Variazioni
B} FONDI PER RISCHI E ONERI 100.000 676.238 (576.238)

1 fondi risultanti al 31 dicembre 2017 erano relativi a rischi connessi alla produzione di energia dei
pannelli fotovoltaicl, garantiti dalla societd a favore dei clienti (Euro 647.882), ed a piani di
incentivazione dei dipendenti (28.356). Al termine dell'esercizio 2018 il fondo per rischi ed oner
risulta pari ad Euro 100.000, in diminuzione di Euro 576.238 rispetto all'esercizio precedente,

Al termine dell'esercizio 2018 gli amministratori hanno effettuato la valutazione di congrulta dei
fondi iscrith al fine di verificarne la corretta misurazione alla data di chiusura de! bilancio. In merito
al fondo originarfamente accantonato nellesercizio 2043, in ragione dei possibili risarcimenti che i
clienti avrebbero potuto richledere alla sodietd in relazione alle mancate o inefficient produzioni di
energia elettrica degli impianti fotovoltaicl ad essi garantite, gii amministratori hanno riscontrato
come le misurazioni puntuali efo campionarie realizzate in -esercizi precedenti non siano pitt
replicabill. Conseguentemente, il venir meno dei presupposti che avevano permesso di effettuare
una attendibile valutazione di stima dell'ammontare della passivita potenziale, ha evidenziato come
la medesima valutazione risultasse ad oggi, differentemente dagl anni precedenti, eccessivamente
aleatoria. Lo scenario descritto, come sancito dall'OIC 31 “Fondi rischi ed oneri e Trattamento di
fine rapporto”, ha determinato il tilascio a conto economico I'ammontare iscritto al 31 dicembre
2017, ed assoggetiate a stima, per Euro 547.882,

L'assenza dei dat quantitativi ha inoltre orfentate gli amministrator], impossibilitati ad effettuare
una stima attendibile delfeventuale passivitd, a modificare la metodelogia di valutazione delle
passivitd potenziali correlate agli implanti fotovoltaici, meglio descritta nel paragrafo della presente
nota Integrativa ad esse dedicato. .

Si segnala che al termine dell‘esercizio 2018 i fondi in essere, pari ad Euro 100.000, sono relativi a
richieste di risarcimento che alla data di presentazione del presente documnento risultana in corso di
risoluzione per Euro 80.000 e ad una causa in essere con un consulente per Euro 20.000.

DI FINE RAPPORTO DI LAVORQ SUBORDINATC

31.12.2018{31.12,2017, Variazioni
C) _TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 282.428 255,176 27.252

1i fondo TFR rappresenta Veffettivo debito della societa al 31 dicembre 2018 verso i dipendenti, in
forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti nef corso dell’esercizio.

Si segnala che gli utilizzi registrati alla fine dell'esercizio, pari ad Euro 1.619, sono riconducibili al
TFR liquidato ai dipendenti.

La movimentazione del fondo al 31 dicembre 2018 & la sequente:

31.12.2017 Accanfonamenti Utilizzo 31.12.2018
Trattamento di fine rapporto 255,176 37.723 10.471 282428
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D) DEBITL

31.12,2018(31.12.2017| Variazioni
D) DEBITI 8.486.530] 7.460.602 1,025.928

Al tamine dell'esercizio 2018 i debiti ammontano ad Furo 8,486,530 in aumento di Euro 1.025.928
rispetto all'esercizio 2017,

I dehiti sono valutati al lore valore nominale e Fanalisi per natura e scadenza & la seguente:

31.12.2017 . 31.12.2018
Eslgibfli  Esigibill Esigibili  Esigibiti
entro clfre . entro oltre
Tesercizlo_esercizio Totale |'esercizio Tesercizio Totale

Dabitl: :

Obbligazioni

Obbligazioni corvartibli

Debili versa sogl per finanziamenti

Debiti verso banche: - 1.682 1.682

{ebiti verse ali finanziatoc

Accenti i

Debiti verso fornitori 4.607,693 4.607.693 4.964.367 - 4,964,367
Dehit] rappresertati da titoli di credilo - .

Dehil verso imprase conirollate

Deabili vorsg imprase collegate . -

Debiti verso cortrolianti 182.465 . 162.465 075.314 975.314;
Debiti varso imprese sotlopaste af contraflo delie cantroflanti 1.490.148 1.490.446 | 1.827.242 1.827,232
Debiti lributari 1.029.222 §.029.222 569,008 . 569,008
Dabili verso islilutl di prev. e sicurezza soc. 30.647 30,647 34.636 34.636
Altri dabii 418,746 118.746 115.873 116.873
Tatale debif] 7.460.602 7.460.602 8.486.530 . B.486.53)

Al 31 dicembre 2018 i debiti verse fornitori risultano pari ad Euro 4.964.367 e sono
principalmente relativi a costi sostenuti per Facquisto di gas naturale ed energia elettrica. Gli stessi
sono valorizzat! da fatture ricevute per Euro 1.744.439 e da fatture da ricevere per Euro 3.219.869.
Tali dehiti sono iscritti al netto degli sconti commerciali & delle note credito da ricevere.

Si segnala che nella voce risultano iscritti debiti nef confrontt degli shipper in relazione al conguagli
volumetrici derivanti dal bilanciamento e dai differenziali volumetrici in-output correlati al
settlement gas per complessivi Euro 16.752. In merito al primo effetto risultano iscritt! debiti per
fatture ricovute per Il quadriennio 2013-2016 per Euro 183.769. In merito al secondo risultanc
iscritt debiti per fatture ricevute per il quadriennio 2013-2016 per Euro 223.135. Relativamente agli
effetti derivanti dai differenziali volumetric comunicati per Vesercizio 2017 risultano iscritti debiti
per fatture da ricevere pari ad Euro 63.225 in merito al bilanciamento e pari ad Euro 7.106 in
merito al delta output.

1 debiti verso controflanti sono pari ad Euro 975.314 e sono principalimente spiegati in ragione
del rapporto di conto corrente di Cash Pooling con Ascopiave 5.p.A. i quale nell'esercizio
precedente presentava un salto creditorio.

I debiti verso imprese sottoposte af controllo delle controllanti sono, al 31 dicembre 2018,
pari ad Euro 1.827.232 e si riferiscono a debiti sorti nei confronti di societa appartenenti al Gruppo
Ascopiave. ‘

La voce dehiti tributari, pari ad Euro 569.009, evidenzia una diminuzione pari ad Euro 460.213
rispetto all'esercizio precedente. La stessa accoglie per Euro 471.464 il debito iscritto verse VErario
per imposte indirette (IVA), e per Euro 41.291 i crediti iscritti net confrontl dell'Ufficio Tecnico di
Einanza — UTF e della Reglone Veneto per addizionali su gas ed energia.

I debiti verso Istituti di previdenza risultano pari ad Euro 34.636 e riguardano oneri maturati
verso istituti previdenziali per rapporti di lavoro dipendente e amministratori maturati al 31
dicembre 2018 e non liquidati a quella data.

Gli altri debiti, pari ad Furo 115.973, sono principaimente relativi a debiti iscritti verso il personale
dipendente per Euro 101.528,
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E) RATEL E RISCONTI

31,12.2018] 31,12.2017! Variaziohi
E) RATEI E RISCONTI 3.298 349 {2.949

1 ratet e risconti misurano proventi ed onert la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto

alla manlfestazione numeraria efo documentale. Essi prescindono dalla data di pagamento o
riscossione dei relativi proventi ¢ oneri, comuni a due o pils esercizi e ripartibili in funzione del
tempo. i

Al termine dell'esercizio 2018 risultano valorizzati ratel passivi per Euro 3.298 relativi ad interessi
passivi su contl correnti bancari.

31.12.2017 31122018
annuali pluriennali| annuali  plurisnnall
ratel 349 3.268
risconti
E} RATEI E RISCONTI 349 3.208

CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

34.12.2018 | 31.12.2017 | Variazioni
A) VALORE DELLA PRODUZIONE 28.090.771} 26.560.514| 2.430.267

Alla data di chiusura delf'esercizio 2018 il valore della produzione & pari ad Euro 28.990.771 in
aumento di Eura 2.430.257 rispetto allesercizio 2017.

Nel dettaglio la composizione del valore della produzione al terimine degli esercizi considerati:

31.12.2017 31.12.2018
ricavi delle vendite e delle prestazioni 26.0868.718  27.972.999
altri vicavl e proventi 471.796 1.017.772.
A) VALORE DELLA PRODUZIONE ___26.560.514 '28.990.771

La voce ricavi delle vendite e delle prestazioni al 31 dicembre 2018 risulta pari ad Euro
27.972.999, In aumento di Euro 1.884.281 rispetto all'esercizio 2017 e risulta cosi dettagliata:

31.12,2017 31.12.2018
Ricavi da vendita gas 22.285.314 23.288.448
Ricavi vendita energia elettrica 3.503.873 4.326,502
Ricavi per servizi ai clienti " 285.249 355,315
Altrl proventt e ricavi 14.281 ‘ 2.733
Totale 26.088.718| 27.972.999

Ricavi da vendita gas )

I ricavi consequiti dalla vendita di gas naturale risultano pari ad Euro 23.288.448, rispetto ad
Euro 22.285.314 dell'esercizio precedente con un aumento pari ad Euro 1.003.134 e sono relativi
alla cessione di 48,21 milioni di metri cubi (50,60 milioni al 31 dicembre 2017). la societd al
termine dellesercizio gestisce un portafoglio clienti pari a 31.950 unitd rilevando un decremento
rispetto all'esercizio precedente (32.094 unitd al 31 dicembre 2017),

Lincremento del ricavi & principalmente splegato allandamento crescente del paniere del prezzi a
aul & indicizzata la tariffa di vendita della materia prima, alaumento dei volumi commercializzatt
ed, in parte, dallfiscrizione dei ricavi di vendita della materia prima correfati al sekttfement gas (Euro
484.142). In merito a quest’ultimi, si segnala che nel mese di giugno sono stati resl disponibili da
Snam Rete Gas | differenziali volumetrici collegati al bilanciamento dei volumi allocati in cabina per
ghi esercizi 2013-2016 nonché il differenziale volumetrico introdottc a mezzo delle delibere
670/2017/R/gas e 782/2017/R/gas che prevedevano la neutralizzazione per gl utenti della rete di
distribuzione del delta in-output. I bilanciamento dei volumi in cahina ha determinato liscrizione di
maggiorl ricavi per 183.769. Il differenziale correlato alle quantith di gas immesso nella rete di
distribuzione lacale e prefevato dai diienti finali ha invece determinato Viscrizione di maggiori ricavi
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per Euro 300.374. Nel corso del mese di hovembre sono stati altresi resi disponibili i differenziali
volurnetrici correlati al bilanclamento dei volumi in cabina nonché del delta in-output relativi
all'esercizio 2017, gli stessi non hanno determinato liscrizione di ricavi nell'esercizio di riferimento.

Ricavi da vendits energia glettiica

I ricavi conseguiti dalla vendita di energia elettrica risultano, al termine delf'esercizio 2018, pari
ad Euro 4.326.502 in aumento di Euro 822,630 rispetto all'esercizio 2017.

Le attivitd di vendita di energia elettrica hanno interessato fa cessione di chilowattora 24,17 (20,67
nel 2017).

Al termine dell'esercizio 2017 la societa gestisce un portafoglio clienti pati a 7.219 suddivisi tra le
province di Padova e Rovige {(6.113 nel 2017). :

Ricavi per servizi af clfenti

Al 31 dicembre 2018 tali ricavi sono pari-ad Euro 355.315 e risultano spiegati per Euro 232.159 dai
ricavi per servizi attivazione, disattivazione, sospensione, accertamenti gas nonché dalle prestazioni
e servizi di misura addehitati agli utenti finali energia elettrica per Euro 69.729 e per Euro 41.999
da diriti vari da utenti e clienti.

Altrf praventi e ricavi
Al 31 dicembre 2018 risultano pati ad Euro 2,733 e sono telativi a manutenzion! esegulte agli utenti
finali.

Gli altri ricavi e proventi, al 31 dicembre 2018, risultano pari ad Euro 1.017.772. La voce registra
un aumento rispetto all’esercizio 2017 parl ad Euro 545.976 principalmente spiegato dal rilascio
della quasi totalitd dei fondi rischi ed oneri accantonati in esercizi precedenti, da ricavi per
prestazioni rese e regolate dai contratti di servizio sottoscritti con le socleta del Gruppo Ascopiave
{Euro 186.543) e da contributi su allacal (Fure 136.356).

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

‘ . 34,12.2018131.12.2017 1 Variazioni
B) COSTI DELLA PRODUZIONE: 25.046.542} 23,861,385 2.085.177

Al temine dell'esercizio 2018 | costi della produzione sono pari a Euro 25.946.542, in aumento di
Euro 2,085,177 rispetto all'esercizio 2017.
La voce si compone dei costi per:

- materie prime, sussidiarie, di consumo: Euro 17.902.069 (2017: Euro 15.612.989)
- servizi: Euro 7.020.642 (2017: Euro 7.179.573)

- godimento heni di terzi: Euro 137.412 (2017: Euro 123.362)

- personale: Furo 622,098 (2017: Furo 667.374)

- ammortamenti e svalutazioni: Euro 228.225 (20171 Euro 222.623)

- oneri diverst di gestione: Euro 36,097 (2017: Euro 55.444)

Relativamente ai costi per materie prime, sussidiarie, di consumo di seguito it dettaglio:

, 31,12.2017 31.12.2018
Gas Naturale 12.443,114 13.970.050

Energia elettrica ‘ 3.154.228 3.902.101
Materlale vario di consumo 15.646 29.918

Totale 15.612.989 17.902.069

Acquisto gas nattirale _
I costi sostenuti durante Vesercizio 2018 per acquisto di gas naturale, pari ad Euro 13.970.050

(Euro 12.443,114 nell'esercizio 2017), hanno interessato I'acquisto di 48,21 milioni di metri cubi
(50,60 nellesercizio 2017). ‘

Sl segnala altresi che l'aumento & in parte splegato dalliscrizione costl di acquisto della materia
prima per Euro 16.752 correlati al settlement gas, Nel mese di giugno sono statt resi disponibili da
Snam Rete Gas i differenziali volumetrici collegati al bilanciamento dei volumi allocati in cabina per

- gl esercizl 2013-2016 nonché il differenziale volumettico introdotto a mezzo delle delibere

670/2017/R/gas e 782/2017/R/gas che prevedevano la neutralizzazione per gli utentd della rete di
distribuzione del delta in-output. Tl bilanciamento dei volumi in cabina ha determinato liscrizione di
magglori costi per 184 migliaia. Ii differenziale correlato alle quantita di gas immesso nella rete di
distribuzlone tocale e prelevato dai clienti finali ha invece determinate Yiscrizione di maggiori costi
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per Euro 223,135, Nel corso del mese di novembre 2018, Snam Rete Gas S.p.A. ha reso disponibili |
differenziali volumetrici correlati al bilanciamento ed al defta in-output dell'esercizio 2017
determinando Viscrizione di maggiorl costi rispettivamente per Euro 63.225, e minori per Euro
7.166.

1 costi complessivamente iscritti per il quinquennio 2013-2017 risultano conseguentemente pari a
39.366 di Euro.

Acquisto energia efettrica .

T costi sostenutl durante Pesercizio 2018 per Vacquisto di energia elettrica, pari ad Euro
3.902.101 (Euro 3.154.228 nell'esercizio 2017), hanno interessato l'acquisto di 24,17 mitioni di
Kwh (20,67 milioni di Kwh nell’esercizio 2017). '

Materiale vario di consume
Al termine dell'esercizio 2018 la voce accoglie Fure 9.891 per cancelleria e materiale d'ufficio ed

. Euro 20.027 per carburante automezzi,

I costi per servizi sono dettagliati nella seguente tabella:

31.12.2017 31.12.2018

Costi di vettoriamento su reti secondarie 5578396 5.506,797
Costi di lettura contatori 22.405 38.365
Spese invio bollette 97.657 100.749
Spese postali e telegrafiche 28.825 41.973
Manutenzion! e rparazioni 93.503 64.750
Servizi di consulenza 370,183 364.879
Servizi commerdali & pubblicita 207.307 147.220
Utenze varie 60,757 61.838
Compenst ad amministratori e sindaci 45.561 49,544
Assicurazioni 31.528. 23.715
Spese per il personale 14,495 25.502
Altre spese di gestione 628.557 594.909
Costi per servizi 7,179,573 7.020.642

1 costi per servizi registrano una vatiazione negativa al termine deli’esercizio 2018 pari ad Euro
158.931, passando da Euro 7.179.573 defl'esercizio 2017 ad Euro 7.020.642 dell’esercizio 2018.
Tale variazione & principalmente spiegata dai minori costi sostenuti per il vettoriamento del gas
naturale su reti secondarie (servizio fornito prevalentemente dalla societa di distribuzione AP Reti
Gas Rovigo S..l., societd controllata da Ascopiave S.p.A.) per Euro 71.599, dai minori costi
sostenuti per manutenzioni per Euro 28.753 e da minori costi relativi alle attivita commerciali e di
pubblicita per Eurc 60.087. Tall decrementi sono stati parzialmente compensati dai maggiori costi
per servizi di lettura contatori per Euro 15.960 e dalle magglori Spese per il personale per Euro
11.407.

La voce senid df consulenza, pari ad Euro 364.879 {Euro - 5.304 rispetto all'esercizio 2017) &
principalmente relativa ai servizi amministrativi resi e regolati dal contratto di setvizio sottoscritto
con la controfiante Ascopiave S.p.A. per Furo 159.402, con Ascopiave Energle S.p.A. per Ewro
19.720, con Ap Reti Gas Vicenza S.p.A. per Euro 14.984, con Ascotrade S.p.A. per Euro 54.825, con
Blue Meta S.p.A. per Euro 8.770 e con Asco Energy S.p.A. per Euro 25.773,

La vace aftre spese df gestione, pari ad Euro 594.909, accoglie per Euro 418.586 | costi per servizi
di allacclamento, accertamento, attivazione e disattivazione svolti dalla societa di distribuzione AP
Reli Gas Rovigo S.1.l. e per Euro 42.418 gli oneri sostenutl per it servizio di call center. Il residuc &
principalmente relativo a spese su depositi bancari e postali (Furo 24.296) , spese per Il servizio di
bollettazione (Furo 20.322) e spese per servizio di incasso fatture e riscossione creditt (Euro
70.6986).

1 costi per godimento beni terzl sono relativi a:

31.12.2017 31.12.2018

Afflett e spese candominiali 88.237 59,206
Noleggio di mezzi 9.682 14.211
Dirittl e llcenze ' 2.720 6.672
Noleggio auto a lungo termine 22,723 57.323
8) per godimento di beni di terzi 123.362  137.412
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La voce rileva un aumento rispetto all’esercizio precedente pari ad Euro 14.050, passando da Euro
123.362 del 2017, ad Euro 137.412 del 2018,

Nella voce affitti e spese condominiafi, al termine dell'esercizio 2018, risuitano iscritti complessivi

Euro 59.206, principalmente verso la controllante ASM Rovigo S.p.A. per la locazione dell'immobile -

sito in via Dante Alighieri, nel comune di Rovigo, sede legale della societa e allimmobile ad uso
commerciale sito presso il comune di Occhiobello.

La voce nofeggio of mezzi, parl ad Euro 14,211, & relativa al noleggio di stampanti ed evidenzia un
incremento pari ad Euro 4.529 rispetto all'esercizio precedente.

Relativamente ai costi per il personale, che ammontano al 31 dicembre 2018 ad Eurp 622.098, si
riporta di seguito il dettaglio: ‘

31.12.2017 31.12.2018

Salari e stipendi 488.414 - 440,296
Oneri sodali 142.471 144,079
Trattamento di fine rapporto 36.489 37.723
Costi del personale 667.374 622.098

Limporto complessivo @ costituito, In conformita al confratto di lavoro ed alle leggl vigenti, dalle
retribuzioni  corrisposte al personale, dalle retribuzioni differite, dagli accantonament! per
trattamento di fine rapporto, dalle ferie maturate e non godute, dal costi accessort del personale e
dagli oneri previdenziali ed assistenziali a carico della Societa,

La societd non ha subito variazioni allinterno del proprio organico. La variazione nagativa, pari ad
Euro 45.276, & relativa alfa diminuzione del costi iscritti per | piani di Incentivazione a lungo
termine. Nel corso dellesercizio 2018 sono stati erogati i compensi correlati al piano di
incentivazione di lungo kermine di competenza del triennio 2015 - 2017.

La voce ammortamenti e svalutazioni, pari ad Euro 228,225, si compone come segue:

31.12.2017 31.12.2018

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 5.002 5.215
Svalutazione dei crediti compresi nell'attivo circolante 216,721 223.010
Ammottamento delle immobilizzazioni materiali 222,623 228,225

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materialj sono relativi agli investimenti gla fllustrati alla
corrlspondente voce dello stato patrimoniale.

Le svalutazioni dei crediti compresl neliattivo circolante sono relative a crediti vantati nei confronti
degli utenti finali.

L'accantonamento al fondo svalitazione crediti passa da Euro 216.721 dell'esercizio 2017, ad Euro
923.010 dell'esercizio 2018 risultando sostanzialmente allineato all’'esercizio precedente,

Gli oneri diversi di gestione, passano da Euro 55.444 dell'esercizio 2017 ad Euro 36.097
deli‘esercizio di riferimento e si compongonoe come di seguito riportato.

: 31.12.2017 31,12.2018
Contributi associativi 5.836 2.000

Contributo Autoritd per 'energia 9,061 8.65%
Altri Contribuli erogati ad enti o Istituzioni : 5.750
Sopravvenienze passive e insussistenze atlive cara’ 321 247
Imposte di boflo e registro 3.641 1.732
Imposta di ballo su titolt 2
Imposta pubblicita e affissloni 3.558 2,389
Tributi comunali 2461 197
Imposte registro su recupero crediti 7.936 9.613 ’
Tasse concessiong (39

Vidimazione libr obbligatori 336 309
Bollo automezzi - indetralbile 1,036 759
Erogazioni benefiche e liberalita - detraibii 15.000

Erogazioni benefiche e liberalita - indetrafbili . 4262
QOneri e spese divers 6.217 177
Multe e sanzioni indetraibili 81

14) oneri diversi di gestione 55.444 36.097
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La voce rileva una diminuzione di Euro 19.347 passando da Euro 55.444 dell’esercizio 2017 ad Euro
36.097 dell'esercizio corrente. I decremento & principaimente spiegato da minori contributi
associativi per Euro 3.836, da minori erogazioni benefiche per Euro 10.738. Gli stessi risultano
parzialmente compensati da maggiori imposte di registro su recupero crediti per Euro 1.677 e da
contributi unificati per ricorso alla Robin Tax per Euro 5.750.

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

31.12.2018 31.12.2¢17 | Variazioni

C) PROVENTI ED ONERI FINANZIARI: 14.20 11.630 2.671

Al 31 dicembre 2018 i differenziale tra proventi ed oneri finanziari evidenzia un risultato positivo
pari ad Euro 14.201, Tale voce risulta per la parte attiva relativa prevalentemente agli interessi
attivi maturati sul conto corrente di Cash Pooling in essere con Ascoplave S.p.A. per Euro 5.695 e
agli interessi di mora addebitati agli utenti in ragione del ritardato pagamento delle fatture per Euro
13.482, mentre per la parte passiva per interessi passivi maturati sui cotrente intercompany  in

assere con Ascopiave S.p.A. per Euro 1.459.

31.12,2017 31.12.2018

Proventi da partecipazioni

- varso imprese controllate

- verso imprese coliegate

- da imprese sottoposte &l cantrallo delle controllanti

Altri proventi finanzian:

- verso imprese controllate

- verso imprese collegate

- verso confroliante

6.798 5.695

- verso teyzi

11,110 13.482

Interessi e altri oneri finanziari:

- versg controliate

- verso collegate

- versg controflanti

- da imprese sottoposte &l controllo delle controtlanti

(536) — (1.459)

- verso altri

(5.741) (3..518)

‘Totale Proventi ed Oneri Finanziari

11.630 14.201

IMPOSTE SUL REDDITO DI ESERCEZIO

31.42.2018] 31.12.2017 | Varkazlonl

20) imposte sul reddito dell'esercizio correnti,

876.308]  773.980 102.328

Le imposte sul reddito, come gia illustrato nei criteri di valutazione, sono state determinate sulla
hase di una realistica previsione del reddito imponibite.

In particolar modo risultano cosi composte:

31.142.2017 31.12.2018

IRES

615.114 602.700

- IRAP

115.946 103.852

JImposte sul reddito differite (anticipate} nette

42.920 169.756]

Totale imposte sul reddito correnti

773.980 876.308

1l tax-rate passa da 28,6% del 2017 al 28,7% del 2018,
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IRES 3LAZLT 3112208
Alicuoin Enponibile Imposte Aliguela Impanibile Imposte
Ultile prima defs imposte 2150 2710780 630,587 24.00% 3058436 734023
Variazioni ie Butrento;
_Costied oner indeducibill ed altrs varisriont 1,16% 92 676 72242 0,55% 75,550 18,142
-Svatutpzoniindeducibili 0003 - - 0.00% - -
-Sopravyenienz: passive indeducibiti 0.00% - - 0.00% - -
-Accanlonarenti indeducibili 038% 2796 10271 105% 134.000 3150
Costi ed onert deducibilita diferita 000% - “ Jleey - -
“Quole zicayi imponibilitd differita 000% - - 000% D -
Variazioni in dimnuzions:
-Rignvi e proventi non kassabili e altre yerazioni -1,83% - 244,456~ 58,669 -533% - £719.421 - 163,061
-Soprayvenienzs atlive non lasspbil 0000 - . _0.00% - .
-Sopravvenicnz atiive da dismguinamenty fiscele D004 - - 0.00% - 1 - ki)
-Ammortamenti anticipali __bog - - 000% - -
-Accantonamentideducibili 0,00% - - Q0% - -
Ricavi imponibilita differita 0.0%4 - - O00% - -
~Quota costied oneri deducipilltd differita 0,054 (38.822) - 8317 061% 77,3501 {18.564
-Agevelzzione ACE 000 - - 000% [} _0|
Tmpozibile RES 2561976 615,114 2.511.248 602700
Aliguota effettiv 2269% 19,71%
IRAP 311216 31/12/2088
Aliquota Imponibife Inposte Aligquota Imponitile Tmgoste
Diifercnea tra valare 8 cogti dolia poduzons 2.65.149 2.044.229
Coata dolp I 667.374 622068
Soprayvenienze prdinario mtasgnbilfindeducbi - -
A menlo svalutadone crediti 216721 23000
Accantonamento perrschic onerio alti .
Tmponibile tearioo IRAP 3.50% 3,583.245 19T 3,90% 3,880.337 151684
Variagoni in sumenta:
Costiindedusibili 2i fint TRAP 0.06% 31574 1465 6,03% 29707 1.15%
Ricevirilevantiol fini [RAP 0,00% - - 000% - -
Variazioniin diminuzions;
Rilassificazione costipersonale dipendento deducibii _ 0% - - 0,00% - -
-Ammortamenti anlicipati 0,00% - - 0,00% - v
-Altri costideducbili ai fini IRAY D.76% (647450 - 23,266 -1,26% (1.256.139) (AIS.QQD)J
Liilizzo fondo feavigas 0.06% - - 806% 0 0
-Alidiceavinon rilevanti aifini IRAT 0,00% - - 000% - -
Imponibils TRAP 2972967 115.946 2.662.885 103.853
Aliguoty effeltiva 4,30% 341%
Altre informazioni
Rapporti con parti correlate e collegate
1! dettaglio dei rapport] con parti correlate neff'esercizio considerato & riepilogato nelfa seguente tabella:
Costi Ricavi
Societd Graditi  pyieaii DM pne deps
commerciali commerclali
Beni Servizl  Allca  Beni  Servizi Alteo
Socfefd conlrolfanti
Asm SpA 5.006 £4.811 122,788 3.800
Ascoplava Sp.A. 1.400 86,816 B43.6ET 257.186  1.499 5.688
Totale controllant 6.407 42,005 843,887 373,963 1.499 3.90C 6.688
Sccleld consociale
Ascotrade S.p.A. 54.361 15.135 43,453 84.909
Blue Meta S.p.A. 26911 2.5718 6.286 17.667
Elra Energia S.e.), 14.774 4685
AP Reti Gas Vicenza S.p.A. 4.437 14,518
Ascoplave Energle S.p.A. 10.062 744,675 1.073.003 38912 5.988
AP Reli Gas Rovigo S.r.l 1.627 1.051.869 3.7530.938 343 43.747
Asto Enargy S.p.A. 10.225 6.362 2620098  57.828 18.540
Amgas Blu Srl. 4.028 18 18 14.290
ASM Set Siril. 230 236
Estenergy S.p.A. 1.021
Unigas Ulslribuzione S.r.t. 888 25673
Tatate sonsocisle 122,119 1,827,232 3,802,101 3.900,625 343 13.747 124.088
Totale 128.626 {560,037 B43.607 3,002,901 4.280.607  1.845 13.747 120198  5.688

La societd intrattiene | sequenti rapporti con parti correlate che producono le seguenti tipologie di costi di esercizio
refativi a:

v acquisto da Ascopiave S.p.A. del servizio di amministrazione, di gestione del credito, di gestione del
personale, del servizio informatico, di servizi di staff come fa qualit, la gestione della privacy e la sicurezza
dei lavoratoti.

v acquisto da Ascoplave S.p.A. del servizio di archiviazione ottica e di stampa bollette. Tali prestaziont sono
effettuate al prezzo di mercato rispettivamente per il numero di faidoni scannerizzatifarchiviati ed ore
lavorate e il nrumero di boliette stampate;
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v acquisto dalla consociata Ascotrade S.p.A. di alcuni servizi amministrativo-commerciali di emissione fatture,
di logistica e gestione reclami effettuate al prezzo di mercato per il numero ore del servizio svolto;

v acquisto dalla consociata Ascotrade S.p.A. di alcuni servizi logistico-commerciali e di gestione del credito
effettuate al prezzo di mercato per it numero ore del servizio svolto;

v acquisto dalle consodiate Ascotrade S.p.A., Ascopiave Energie S.p.A., Blue Meta S.p.A. ed Etra Energia S.v.l.
di alcuni servizi amministrativi di contabilita;

v oneri finanziari per V'esistenza di un contratto di conto corrente di Cash Pooling con Ascopiave 5.p.A.;

v riaddebito di alcuni costi assicurativi da parte di Ascopiave S.0.A.

La societh intrattiene i seguenti rapporti con parti correlate che producono le seguenti tipologie di ricavi di esercizio
relativi a:
v vendita del servizio di gestione del credito , di attivith commerciale, di contabilitd ad alcune societa del
gruppo quali, Ascotrade S.p.A., Amgas Bl S.r.l., AscoTlc S.p.A., Blue Meta 5.p.A., Ftra Energia S.r.k e Asco
Energy S.p.A. effettuate al prezzo di mercato per il numero ore del servizio svolto;
v introiti finanziari refativi agli interessl attivi maturati sul conto corrente di Cash Pooling con Ascopiave
S.pA.

Si precisa che:

- i rapporti economid intercorsi tra le societd del Grippo e le socletd controllate e consociate sono improntati alla
massima trasparenza e avvengono a prezzi di mercato;

- le operazioni poste in essere dalle societd del Gruppo con parti correlate rientrano nella normale attivita di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’ art. 150, 1° comma del D.Lgs. n.58 del 24 febhraio 1998, non sono state
effettuate operazioni in potenziale conflitto di interesse con societa del Gruppo, da parte dei membri del
consiglio di amministrazione.

Si evidenziano di seguito | rapporti verso il Comune di Rovigo ente che detiene il controfio della sodieta controliante ia
societa Asm Spa.

Costi Ricavl
Craditi Dabiti n
Socletd commerciali Altr| creditl commerciat Adtri debitl
. Benl Servizi  Aftro Beni  Servizl Altro
Camuns di Rovigo 11.974 8z 82 13.369

Impegni, garanzie prestate e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Al sensi e agli effetti dell’articolo 2427, punto 9 del Codice Civile, si evidenziano | sequenti impegni,
_garanzie prestate e passivitd potenziali non risultati dallo stato patrimoniale:

Fidejussioni e garanzie realf

La voce In oggetto & costituita da garanzie prestate da terzi. La ripartizione é la seguente:
- Euro 25.400 ad uffici UTF e regioni per imposte. sull’ energia elettrica;

- Euro 1.027.504 ad uffici UTF e regioni per imposte sul gas;

- Euro 541.114 su contratti di vettorlamento.

Impegni
La societd non ha assunto impegni che non siano stati rilevati In bilancio.

Passivita polenziali

Come sancito dat principio contabile OIC 31 “Fondi rischi ed oneri e Trattamento di fine rapporto”,
si segnala che la societa & esposta a possibili richieste di tisarcimento che potrebbero pervenire dai
dienti per mancata o inefficiente produzione di energia elettrica realizzata dagli impianti fotovoltaici
installati sino alfesercizio 2013, ai quali & stata rilasciata la garanzia.

A seguito dellinstallazione dei pannedli la societa & gradualmente uscita dall’attivita di gestione degli
implanti fotovoltaici ma le garanzie sono ancora in essere. {a socletd, non disponendo dei dati
guantitatlvi della produzione ed un puntuale aggioramento degli stessi, non & in grado di
determinare se vi sia effettivamente una potenziale passivita efo sviluppare una stima ragionevole
del suo ammontare in capo alla stessa, misurazione che originariamente era stimabile in ragione
della diretta gestione degli impianti garantiti.

Gl amministratori hanno conseguentemente modificato fa policy di valutazione del rischio connesso
con gli impianti citati, che saranno conseguentemente valutati ogni qualvolta emergano nuove
richieste di risarcimento efo condizioni che permettano di effettuare una misurazione atfendibile
della potenziale passivita.
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Evoluzione sessioni di aggiustamento delle allocazioni del gas naturale

Con i DCO 59072017 del 3 agosto 2017, IAutorita di Regolazione per Energia Reti e Ambiente ha
illustrato gli orientamenti finali in merito alle possibili modifiche ed integrazioni alla regolazione
vigente in materia di Settlement, indirizzati a semplificare la disciplina e a superare alcune criticita
emerse,

Con la Delibera 670/2017/R/GAS del 5 ottobre 2017 e 782/2017/R{GAS def 23 novembre 2017,
FAutoritd di Regolazione per Energia Reti e Ambiente ha approvato le prime disposizioni in tema di
Settlement gas con specifico riferimento alla metodologia da utilizzare per la determinazione delie
partite fisiche ed economiche di aggiustamento per il periodo pregresso, a partire dall'anno 2013 e
fino all'awio della nuova disciplina. Al fine di determinare le quantitd di gas naturale competenti
alle diverse societd di vendita, fa nuova disciplina prevede l'applicazione degli stessi algoritmi gia
utilizzatl In sede di prima allocazione con chiusura della cabina.

1l differenziale del quantitativi annuali immessi nella rete di distribuzione ed il quantitativo dei
prefievi effettuati dagli utenti finali collegati alla stessa, determina 1l quantitativo dei metri cubi di
materia prima oggetto di conguaglio economico tra Utente del Bllanciamento (Shipper) e
Responsabile del Bilanciamento (Snam Rete Gas).

1n data 18 giugno 2018 sono stati resi disponibili da Snarn Rete Gas i datl relativi alle sessioni di
aggiustamento per gli anni 2013-2016 in via non definitiva e successivamente in data 07 settembre
2018 in via definitiva. 1 dati ricevuti hanno permesso agli amministratori di eseguire delle
valutazioni di stima in merito agli effetti economici del maggiori volumi attribuiti a termine del
processo. Le valutazioni di stima sono state eseguite considerando le diverse tipologie di conguaglio
volumetrico comunicate da Snam Rete Gas in coerenza con l'evoluzione del guadro regolamentare.
In merito ai conguagh volumetrici dovuti allaggiornamento dei dati utllizzati per la prima
allocazione con chiusura della cabina, con l'applicazione degli orfginari algoritmi, il segmento
vendita del Gruppo ha stimato i conguagli economicl correfati al minori quantitativi di gas prelevati
pari ad Euro 184 mighaia. I maggiorl costi registrati sono correlati a ricavi gid maturati nel
medesimo intervallo temporale nei confronti della clientela finale per un importo pari ad Euro 200
migliaia. 1/attuale prima iscrizione sia dei maggiori costi, come dei maggiori ricavi, & spiegata-dal
fatto che negli esercizi di riferimento, in assenza dell'esecuzione delle annuali sessioni di
aggiustamento, si ritenne opportuno bilanciare i metri cubi venduti con i metri cubi allocati dal
respansabile del servizia di bilanciamento.

La ricezione dei dati volumetrici da parte di Snam ha permesso inoltre di eseguire fa prima stima
dellimpatto  economico  dei  provvedimenti deliberativi  dell/ARERA  670/2017/R/yas e
782/2017/R/gas che introducevano la neutralizzazione per gli utenti della rete di distribuzione del
delta in-output al netto di una franchigia parl allo 04%. La comunicazione delle sessioni di
aggiustamento per gli esercizi 2013-2016 ha permesso di definire it dato volumetrico dellimmesso
(input) utile ad individuare la differenza fra i volumi immessi nella rete di distribuzione Jocale e |
volumi prelevati dai consumatori finali. Considerando i datl volumetrici aggiornati dal Responsabile
del Bilanciamento in materia in- output, gli amministratori hanno proceduto alla valorizzazione degli
stessi. Gli importl relativi ai maggiori costi di acquisto del gas che potremmo dover riconoscere agli
shipper In ragione del disposto regolamentare sono pari ad Euro 223 migliala. L'effetto negativo dei
maggiarl costi & stato aumentato dai minori margini maturati sulle cessioni gia avvenute, di tali
volumi per un imparto pari ad Euro 184 migliaia. La maturazione contestuale def margine & risultata
condizionata dal ricevimento del dati aggiornati per i maggiori volumi attribuiti dal Responsabile del
bilanciamento. |impatto netto della componente in-output risulta pasitivo per Euro 77 migliaia.
L'effetto  complessivo degli aggiornamenti  volumetrici ricevuti  sino  aliesercizio 2016 &
conseguentemente positivo per Euro 61 migliaia. .

Nel corso del mese di novembre sono stati resi disponibiil da Snam Rete Gas le nuove allocazioni
volumetriche nonché il delta in output relative allesercizio 2017, 1 dati ricevutl hanno permesso di
eseguire le valutaziont di stima in merito al conguagli economici correlati ai differenziali volumetrici
derivant! dalle sessionl di aggiustamento nonché gli effetti economici correlati al delta in-output. TH
segmento vendita del Gruppe ha stimato 1 conguagh economici dei costi di acquisto correlati ai
minorl quantitativi di gas prelevati pari ad Euro 63 mighaia, Considerando i datl volumebici
aggiornati dal Responsabile del Bilanciamento in materia in- output, i conguagli economici negativi
dei costi di acquisto sono stimati pari ad Eure 7 migliala.

Ueffetto complessivo degli aggiornamenti  volumetrici  ricevuti  per VesercizZio 2017 @&
conseguentemente positivo per Euro 56 migliaia, mentre I'effeito dellintero gquinguennio
interessato & positivo per Euro 118 migliaia.

Si segnala che alla data di chiusura di questa Relazione finanziaria annuale risultano pervenute
dagli shipper fatture per Euro 39 migliaia di cui relative alle sessioni di aggiustamento 184 migliala
di Euro e relative al delta in-output 223 migliaia di Euro. T! residuo & conseguentemente soggetto a
stima. .

1 differenziali volumetrici dell’esercizio 2018, che saranno resi noti nel corso dell'esercizio 2019 &
non stimabili alla data di chiusura della presente relazione; saranno iscritti nell'esercizio in corso
determinando una variazione negativa o positiva di pari importo sui margini della societa.
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Numero dei dipendenti

Compensi

Elementi di ricavo

L.a situazione del personate dipendente medio a rdolo, suddivisa per categoria, & ia seguente:

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017
Dirigenti 1 1
Impiegati 10 10
Numerc - 11 L

1} costo medio del personale passa da Euro 60.670 delf'esercizio 2017 ad Eurc 58.780 dell'esercizio
2018.

Al sensi di legge si evidenziano | compensi complessivi spettanti agli Amministratori ed ai membri
del Collegio Sindacale,

Consiglio di Amministrazione

Sogoetta Carica Durata carica Compsenso
Folchini Gristina Presidente del Gonsiglio di Amministrazicne  fino ad approvazions hifancio 2018
Gulli Giavanni Amministratore Delegata fino ad approvazions bifancio 2018
Romagrolo Pierino Consigiiere fino ad approvazione bitancio 2018
Casagrande Cristina Consigliere fino ad approvazione bitancio 2018
Paltadin Fabio Consigliere fino ad approvazione bilancio 2018
Euro 31.476
Colfegio sindacale
Soggetto Carica Durata carica Compenso
Cagnoni Sivia Presidente del Collegio Sindacale fino ad approvazione bilancio 2020
Bernardi Alberto Sindaco fino ad approvazione bilancio 2020
Nale Monica Umberta Sindaco fino ad approvazione bilangio 2020
Euro 18.068

Socletd df Revisione

Al sensi di quanto concordato in sede contrattuale si evidenziano i compensi spettanti alla Societa
di Revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. per |'esercizio 2018.

Soggetto Compenso
PricewaterhouseCoopers 5.p.A. 13,541

o di costo di entita o incidenza eccezionale

Al sensi dellarticolo 2427, punto 13 del Codice Civile, si segnala che non sono stati registrati
elementi di ricavo e di costo di entitd o incidenza eccezionale.

Informazioni sugii strumenti finanziari

La Societd non si avvale di strumenti finanziari o di strumenti finanziari derivati,

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Al sensi dell’art.2427, primo comma, punto 22-ter del Codice Civile, introdotto con Decreto
Legislativa 173 i 23 novembre 2008, si segnala che la societa non presenta accordi non risultant]
dallo stato patrimoniale. ’

1l presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché i risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.
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Nome e sede legale dell'impresa che redige il bilancio consolidato

Con riferimento alle informazioni richieste dall'articolo 2427, punto 22-guinquies e sexies Codice
Civile, si precisa che la societa Ascopiave S.p.A. con sede legale in Via Verizzo 1030, Pieve di Soligo
(TV), provvede a redigere il Bilancio Consolidato del Gruppo pili piccolo di cui la societa fa parte in
quanto controllata e che lo stesso risulta essere disponibile presso la propria sede legale. Inoltre la
societd Asco Holding S.p.A. con sede legale in Via Verizzo 1036, Pieve di Scligo (TV), provvede a
redigere il Bilancio Consolidato de! Gruppo pill grande di cul la societd fa parte e che lo stesso
risulta essere disponibile presso la propria sede legale.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATC D’ESERCIZIO DEL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE

Signori Azionisti,

il bilancio d'esercizio della Vostra Societa chiude al 31 dicembre 2018 con un utile di Euro 2.182.122,33,
Nel concludere la Relazione sulla Gestione Vi proponiamo:

- di approvare fa situazione patrimoniale, il conto economico e le note di commento dell'esercizio 2018, che evidenziano
un utile di Euro 2,182.122,33;

- di destinare F'utile consaguito al 31 dicembre 2018, pari ad Eure 2,182.122,33, a dividenti da distribuire ai Soci.

1l presente bilancio, composto da Stato Patrimoniale, Conto Econornico, Nota integrativa, rappresenta in modo veritierc e
‘corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il rsultato economico dell’esercizio e corrisponde alle risultanze
delle scritture contabili,

Rovigo, 08 marzo 2019

Il Presidente de] Consiglic di Amministrazione

Q)Q\_frmi zm\
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